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Swieto Niepodlegtosci - dzier wolny

Indeks PMI dla ustug (prognoza 56,2 pkt.) — 09.15
Indeks PMI dla ustug (prognoza 53,3 pkt.) — 09.45
Indeks PMI dla ustug (prognoza 56,4 pkt.) — 09.50
Indeks PMI dla ustug (prognoza 53,9 pkt.) — 09.55
Indeks PMI dla ustug (prognoza 55,0 pkt.) — 10.00
Indeks PMI dla ustug (prognoza 54,0 pkt.) — 10.30
Protokot z posiedzenia FOMC — 20.00
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Trakcja

Indeks PMI dla ustug w czerwcu wynidst 53,9 pkt. vs oczekiwane 52,9 pkt.

Dane operacyjne PKN Orlen za czerwiec

Komentarz: Wzrost marzy rafineryjnej do 5,4 USD/b z 5,3 USD/t oraz marzy petrochemicznej do 878 EUR/t z 809
EUR/t to czynniki pozytywne. Zwracamy jednak uwage na wzrost cen ropy, ktory moze wywierac presje na marze
rafineryjne w najblizszej przysztosci. Stabo wypadt réwniez dyferencjat Ural/Brent.

Jun'l8 May'i8 Apr'i8 Mar'i8 Feb'l8 Jan'i8 Jun'i7

Avg. Brent price (USD/b) 74,3 76,9 71,8 65,9 65,2 69,2 46,5
Model downstream margin (USD/b)* 12,4 12 12,7 12,4 12 9,9 13,8
URAL/Brent differential (USD/b) 1,6 2,1 3 2,4 1,9 0,6 1,1
Refining margin (USD/b) 5,4 5,3 4,7 4,3 4,1 3,8 7,2
Petchem margin (EUR/t) 878 809 864 908 925 872 988
Avg. USD/PLN rate 3,69 3,62 3,42 3,41 3,37 3,41 3,75
Avg EUR/PLN rate 4,3 4,28 4,19 4,21 4,17 4,16 4,21

* Model downstream margin = revenues (90,7% Products = 22,8% Gasoline + 44,2% Diesel + 15,3% HHO + 1,0% SN 150 + 2,9% Ethylene
+ 2,1% Propylene + 1,2% Benzene + 1,2% PX) — costs (input 100% = 6,5% Brent crude oil + 91,1% URAL crude oil + 2,4% natural gas)

Altus TFI wezwat GetBack m.in. do rozwigzania umowy sprzedazy akcji EGB Investments z sierpnia 2017 roku oraz
umowy ramowej na obstuge portfeli inwestycyjnych z kwietnia 2018 roku.

Grupa Archicom w 2Q'18 sprzedata 389 mieszkan (65,5% r/r).

Yifan International Pharmaceutical uzyskat wszystkie niezbedne zgody regulacyjne w transakgcji zakupu od Biotonu
akgji SciGen, co oznacza, ze spetniony zostat ostatni z warunkéw zawieszajgcych te umowe.

Dino Polska otworzyto 74 nowe sklepy w 1H'18 i na koniec czerwca siec tej spditki liczyta 849 sklepow.
Echo Investment w 2Q'18 sprzedato 210 mieszkan (-29% r/r).

Feerum rozpocznie jesienig montaz pierwszych elewatordw zbozowych w Afryce (Puls Biznesu).

KNF moze wznowi¢ obrot instrumentami GetBack dwa dni po publikacji raportu za 1Q'18.

Srednia dzienna wartos¢ obrotu akcjami na GPW w ramach arkusza zlece osiggneta w czerwcu 2018 r. poziom
797,1 min PLN (-7,9% r/r).

Referendum strajkowe postanowit przeprowadzic¢ komitet strajkowy w spétce Azoty Putawy. Domaga sie zaniechania
zmian organizacyjnych w Grupie Azoty, ktdre ich zdaniem zmniejszajg role putawskiej spotki.

Tchoérzewski, ME: Ztoze wegla, ktorym interesuje sie brytyjska spotka Tamar Resources w kontekscie potencjalnego
zakupu likwidowanej kopalni Krupinski, jest w dyspozycji JSW, ktdra prowadzi tam badania, a w przysztosci moze
rozpoczac¢ eksploatacje wegla.

PA Nova nie wyklucza kolejnej inwestycji mieszkaniowych w Niemczech (Parkiet).

Prezes PGNIG Piotr Wozniak zapowiedziat, ze do wrzesnia spdtka przedstawi jeden z projektéw wydobywczych na
potudniu Europy.

Soho Development skupi 7,96 min akcji wiasnych, na co wyda ok. 26 min PLN.

Sprzedaz detaliczna w maju: 0% m/m i 1,4% r/r vs oczekiwane 0% m/m i 1,6% r/r.

Inflacja PPI w maju: 0,8% m/m i 3,0% r/r vs oczekiwane 0,5% m/m i 2,7% r/r.

Quercus Absolute Return FIZ posiada 5,07% ogodlnej liczby gtosow vs 4,26% przed dokonaniem zmiany.
NN OFE posiada 4,92% ogodlnej liczby gtosow vs 5,43% przed dokonaniem zmiany.
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USA Zamowienia na dobra trwate w maju: -0,4% m/m vs oczekiwane -0,5% m/m. Zamoéwienia na dobra trwate z
wykluczeniem $rodkow transportu: 0% m/m.

USA Zamoéwienia w przemysle w maju: 0,4% m/m vs oczekiwane 0% m/m.

Vistula Skonsolidowane przychody w czerwcu wyniosty ok. 68,5 min PLN (13,1% r/r).

W2Z Korporacja KGL Aviva Investors TFI posiada 4,28% ogdlnej liczby gtoséw vs 5,45% przed dokonaniem zmiany.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
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kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
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joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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