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Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Niemcy Zamoéwienia w przemysle (prognoza 1,1% m/m) — 08.00

Wielka Brytania Wystapienie publiczne szefa BoE (Mark Carney) — 12.00

Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (Jens Weidmann) — 13.15

USA Raport Challengera — 13.30

USA Raport ADP (prognoza 187 tys.) — 14.15

USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych (prognoza 224 tys.) — 14.30

USA PMI dla ustug (prognoza 56,5 pkt.) — 15.45

USA ISM dla ustug (prognoza 58,3 pkt.) — 16.00

USA Zmiana zapasow ropy w USA wg DoE — 16.30

=  Ropa (prognoza -3,3 min barytek)

= Benzyna (prognoza -1 min barytek)

= Destylaty (prognoza -0,6 min barytek)
USA Protokot z posiedzenia FOMC - 20.00
Najwazniejsze informacje

Budimex Budimex podpisat z GDDKIA w Olsztynie umowe za 393,7 min PLN na projekt i budowe jednego z odcinkéw drogi
ekspresowej S61, od wezta Wysokie do Raczek.

Chiny, USA Chinskie ministerstwo finanséw o$wiadczyto, ze nie natozy cet odwetowych na amerykanskie towary, dopdki nie
wejda w zycie karne taryfy USA na produkty z ChRL. Rozwiano tym samym watpliwosci zwigzane z rdznicg czasu
miedzy stolicami obu panstw.

Niemcy Kanclerz Merkel pozytywnie o dalszej wspotpracy z szefem CSU.

USA, UE, Niemcy

Pozostale informacje
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Archicom
Atal

Atal
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Benefit Systems

Dom Development
Emperia
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Gino Rossi

IMS

JsSw

JW Construction
LiveChat

Marvipol Development

Mercor

Ambasador USA w Niemczech powiedziat szefom niemieckiego przemystu motoryzacyjnego, ze prezydent Donald
Trump zawiesitby grozbe wprowadzenia cet na samochody importowane z Unii Europejskiej, jesli UE zniostaby cta na
samochody amerykanskie.

Rozpowszechnianie ptatne "Gazety Wyborczej" w maju wyniosto 105,2 tys. (-3,3% m/m i 15,9% r/r).
Archicom zwiekszy} program emisji obligacji do 250 min PLN ze 115 mIn PLN wcze$niej.
Atal w 2Q'18 sprzedat 589 mieszkan.

Atal wprowadzit do sprzedazy drugi etap tddzkiej inwestycji Apartamenty Drewnowska 43, w ramach ktdérego
powstang 4 budynki z 199 mieszkaniami oraz 13 lokalami ustugowymi.

Reuters: Credit Agricole rozwaza sprzedaz polskiego biznesu.

Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec II kwartatu 2018 roku wyniosta 1,097 min, wobec
1,078 min kart, ktére spétka obstugiwata na koniec I kwartatu 2018 roku.

Dom Development w 2Q'18 sprzedat 802 lokali netto, a przekazat 1.025 lokali.

Sprzedaz w sklepach Stokrotka w czerwcu wyniosta ok. 255 min PLN (10,4% r/r).

PMI w ustugach w czerwcu wynidst 55,9 pkt. vs wstepnie szacowne 56,4 pkt.

Przychody ze sprzedazy w czerwcu wyniosty 20,5 min PLN (10% r/r).

WZA IMS ma upowaznic¢ zarzad do emisji do 16 mIn akcji w ramach kapitatu docelowego.

Prokuratura sprawdza, czy JSW stracita ok. 87 min PLN przez dziatania b. zarzadu z lat 2013-2016. Chodzi o
niekorzystne — zdaniem resortu energii - umowy ze spétkami, chcacymi eksploatowac ztoze wegla Orzesze.

Grupa J.W. Construction w 2Q'18 sprzedata 332 lokale; rozpozna ok. 50 lokali.

Wywiad z zarzadem:
= celem LiveChat Software pozostaje tysigc nowych klientéw netto miesiecznie
= w dalszym ciggu rozwaza debiut na gietdzie w USA
Marvipol Development w 2Q'18 sprzedat 233 lokali, a przekazat klientom 121.
Wywiad z prezesem:
= Mercor chce wydac na inwestycje w roku obrotowym 2018/19 co najmniej kilkanascie min PLN
= chce zainwestowac w rozwoj ogniochronnej ptyty i drzwi przeciwpozarowych
= celem spotki jest dzielenie sie zyskiem z akcjonariuszami, ale na razie priorytetem firmy jest zwiekszenie
sprzedazy i poprawa rentownosci
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PMI w ustugach w czerwcu wynidst 54,5 pkt. vs wstepnie szacowane 53,9 pkt.
Polnord wprowadzit do sprzedazy 113 mieszkan w warszawskiej dzielnicy Wilandw.

Glapinski, NBP:
= Prognozy inflacji wskazuja, ze pozostanie ona zblizona do celu NBP
= Potaczenie KNF z NBP przyczynitoby sie do wiekszego bezpieczenstwa finansowego Polski

Robyg w 2Q'18 sprzedat 602 lokale vs 756 mieszkan rok wczesniej.
PMI composite w czerwcu wynidst 54,9 pkt. vs wstepnie szacowane 54,8 pkt.
PMI w ustugach w czerwcu wynidst 55,2 pkt. vs wstepnie szacowane 55,0 pkt.

PMI w ustugach w czerwcu wynidst 55,1 pkt. vs oczekiwane 54,0 pkt. PMI composite wynidst 55,2 pkt. vs
oczekiwane 54,5 pkt.
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.


http://www.mbank.pl/mDM
mailto:pawel.rudowski@mdm.pl
mailto:piotr.gawron@mdm.pl
mailto:kamil.kliszcz@mdm.pl

