1:E111.¥ Dom Maklerski mBank.pl

poniedziatek, 9 lipca 2018 | opracowanie cykliczne

Dziennik
Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia
Niemcy Handel zagraniczny — 08.00
= Bilans handlu zagranicznego (prognoza 20 mid EUR)
= Eksport (prognoza 0,7% m/m)
= Import (prognoza -0,3% m/m)
Indeks Sentix (prognoza 8,2 pkt.) — 10.30
Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario Draghi) — 15.00

Strefa Euro
Strefa Euro

USA Wystgpienie szefa Fed z Minneapolis (Neel Kashkari) — 15.10
Najwazniejsze informacje
USA Miesieczny raport z rynku pracy

= Stopa bezrobocia: 4,0% vs oczekiwane 3,8%
= Liczba miejsc pracy w sektorze pozarolniczym: 213 tys. vs oczekiwane 195 tys.
= Liczba miejsc pracy w sektorze prywatnym: 202 tys. vs oczekiwane 190 tys.
= Wynagrodzenia godzinowe: 0,2% m/m i 2,7% r/r vs oczekiwane 0,3% m/m i 2,7% r/r
Komentarz: Wyzsza niz oczekiwania stopa bezrobocia wynika gownie z wiekszego naptywu na rynek pracy nowych
0s0b. Za takg interpretacjg przemawia fakt, ze stopa bezrobocia wzrosta, przy jednoczesnym wyzszej niz
oczekiwania liczbie nowych miejsc pracy w sektorze pozarolniczym oraz prywatnym. W tym kontekscie, mimo
wzrostu stopy bezrobocia, opublikowany raport z rynku pracy nalezy ocenia¢ pozytywnie.
Wielka Brytania = Brytyjski rzad przedstawi ma przedstawi¢ propozycje przysztej relacji Wielkiej Brytanii z UE opartg na
wspdlnym rynku doébr i partnerstwie celnym ze Wspdlnotg
= Brytyjski minister ds. wyjscia z UE David Davis zrezygnowat ze stanowiska w ramach protestu przeciwko
proponowanej przez szefowg rzadu strategie dalszych negocjacji z Brukselg
Komentarz: Brytyjska propozycja zaktada stworzenie wspdlnego rynku dobr, ale przy rezygnacji ze swobody
$wiadczenia ustug i swobody przeptywu oséb. Takiej propozycji najpewniej bedzie sprzeciwiac sie Francja. Pozycje
negocjacyjng Brytyjczykéw moze istotnie ostabiac rezygnacja Davis'a, ktdra pokazuje, ze w rzadzie May jest duzo
napiec¢ odnosnie strategii negocjacyjnej dot. modelu wspotpracy z UE.

Niemcy W ostatnim sondazu ,Bild am Sonntag” antyimigrancka Alternatywa dla Niemiec (AFD) zréwnata sie z socjalistami z
SPD. Oba ugrupowania mogg liczy¢ na 17 proc. gtoséw. Dla odrdznienia CDU-CSU notuje poparcie na poziomie 30
proc. Przy takim rozktadzie sit koalicja utracitaby wiekszos¢ parlamentarng w Bundestagu.

Pozostate informacje

Banki Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-maj '18

I-V 2018 I-V 2017 r/r
Wynik z tytutu odsetek 18,591 17,046 9,1%
Wynik z tytutu prowizji 5,547 5,644 -1,7%
Koszty dziatania banku 14,749 14,035 5,1%
Amortyzacja 1,216 1,209 0,6%
Odpisy 3,121 3,079 1,4%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 8,025 7,109 12,9%
Zysk netto 6,436 5,17 24,5%

Braster Braster podpisat z wegierskg Gysgy Reha umowe dystrybucyjng, ktdrej przedmiotem jest okreslenie warunkow
dystrybucji systemu Braster na rynku wegierskim. Rozpoczecie sprzedazy urzadzenia na Wegrzech bedzie miato
wpltyw na sytuacje finansowg spdtki w 2H'18.

GetBack UOKIK: Praktyki windykacyjne spotki GetBack mogty naruszac dobre obyczaje; postepowanie w tej sprawie jest na

koncowym etapie.
AgioFunds TFI posiada 1,09% ogdlnej liczby gtoséw vs 5,02% przed dokonaniem zmiany.

Poligo Capital wezwat do sprzedazy 2.062.500 akcji Graviton Capital po cenie 1,6 PLN za akcje. Zapisy w wezwaniu
rozpoczna sie 26 lipca i potrwajg do 24 sierpnia.

Govena Lighting
Graviton Capital

Inpro Grupa Inpro planuje wprowadzi¢ do oferty w 2H'18 ponad 550 mieszkan i domow.

KGHM Akcjonariusze KGHM zdecydowali o niewyptacaniu dywidendy z zysku za '17.

LC Corp LC Corp w 2Q'18 sprzedat 341 lokali wobec 399 przed rokiem.

Monnari Przychody w czerwcu wyniosty ok. 23.3 min PLN (4,95% r/r).

Neuca Neuca skupita 150.000 akcji wiasnych, stanowigcych 3,23 proc. kapitatu zaktadowego, po cenie 310 PLN za akcje.

Open Finance chce wyemitowac do 6,5 min akcji w ofercie prywatnej. Cena emisyjna za jedng akcje bedzie wynosi¢
0,69 PLN. Zgodnie z planami wytgczone ma by¢ prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy spotki.

Open Finance



PGNIiG
Pharmena

Polska
Polska
Sonel

Telekomunikacja

USA
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PGNIG Termika podpisata z Veolia Energia Warszawa 10-letnig umowe na sprzedaz ciepta w Warszawie.

Pharmena planuje podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o kwote nie wyzszg niz 263.851,60 PLN w drodze emisji, w ramach
subskrypcji zamknietej, nie wiecej niz 2.638.516 akgji serii E. Spotka chce takze przenies¢ notowania na rynek
regulowany GPW. Zarzad rekomenduje cene emisyjng akgji serii E z co najmniej 20-proc. dyskontem w stosunku do

ceny rynkowej akcji.

Stopa bezrobocia w czerwcu wyniosta 5,9% - MRPiPS.
Agencja S&P podwyzszyta prognoze wzrostu PKB Polski na '18 do 4,7% z 4,5% poprzednio.

Wywiad z prezesem (Parkiet):

= Sonel oczekuje, ze w '18 wszystkie spotki grupy osiggng lepsze wyniki r/r
= Na plus majg wyjs¢ zalezne Sonel India i Foxytech, a jedynie amerykanska spétka moze przynies¢ strate.
= Motorem napedzajgcym grupe ma byc¢ eksport

Przeniesienia numerow w 2Q'18 — UKE

nr oddane
P4 134 464
Orange Polska 112 077
T-Mobile Polska 81 314
Polkomtel 78 124
Cyfrowy Polsat 2 587
Aero 2 1117
Sferia 5
Telestrada 1001

Deficyt handlowy USA w maju spadt do 43,1 mld USD vs oczekiwane 43,7 mild USD.
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ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autordw.
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