1:E111.¥ Dom Maklerski mBank.pl

wtorek, 10 lipca 2018 | opracowanie cykliczne

Dziennik
Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Francja Produkcja przemystowa w maju (prognoza 0,6% m/m) — 08.45

Wiochy Produkcja przemystowa w maju (prognoza 0,8% m/m) — 10.00

Wielka Brytania Bilans handlu zagranicznego (maj, prognoza -12 mld GBP) — 10.30

Wielka Brytania Produkcja przemystowa (maj, prognoza 0,5% m/m i 1,9% r/r) — 10.30
Niemcy Indeks instytutu ZEW (lipiec, prognoza -18,2 pkt.) — 11.00

Strefa Euro Wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Sabine Lautenschlager) — 19.00
Ropa, USA Zmiana zapasow paliw w USA wg API — 22.40

Najwazniejsze informacje

Niemcy Handel zagraniczny w maju

L] Eksport: 1,8% m/m vs oczekiwane 0,3% m/m

= Import: 0,7% m/m vs oczekiwane -0,5% m/m

= Bilans handlu zagranicznego: 19,7 mld EUR vs oczekiwane 20,2 mid EUR
Komentarz: W ostatnich miesigcach dane z niemieckiej gospodarki zaskakiwaty raczej negatywnie. Zwracamy
uwage na silne ostabienie euro w ostatnich tygodniach, co mogto by¢ wsparciem dla niemieckiego eksportu.

Chiny Dane o inflacji w czerwcu
= Inflacja CPI: 1,9% r/r vs oczekiwane 1,9% r/r
= Inflacja PPI: 4,7% r/r vs oczekiwane 4,5% r/r

Wielka Brytania Boris Johnson zrezygnowat ze stanowiska szefa MSZ Wielkiej Brytanii
Komentarz: Wczesniej ze stanowiska zrezygnowat minister ds. Brexitu David Davis.

Kruk Kruk rozpoczat przeglad opgji strategicznych, rozwazy miedzy innymi pozyskanie miedzynarodowego partnera
finansowego lub dokonanie transakcji o innej strukturze, jak réwniez brak powyzszych dziatan.

Kruk Kruk w 2Q'18 wydat na portfele wierzytelnosci 282 min PLN (-3% r/r). Nominalna warto$¢ nabytych w 2Q

wierzytelnosci wyniosta 1 871 min PLN (-47% r/r). Warto$¢ sptat z tytutu nabytych portfeli wyniosta 401 min PLN
(19% r/r).

Pozostale informacje

Budimex Budimex Nieruchomosci w 2Q'18 sprzedat 239 mieszkan vs 494 lokali rok wczesniej.

Enea, Energa W czwartek Enea i Energa podpisza z GE umowe na wybudowanie bloku weglowego w Elektrowni Ostroteka (Puls
Biznesu).

Gornictwo PGG zamierza wydoby¢ w 2018 roku prawie 31 min ton wegla (vs 30 min ton w '17); do potowy roku wielko$¢
wydobycia osiggneta 14-15 min ton.

Inter Cars Skonsolidowane przychody w czerwcu '18 wyniosty 680,6 min PLN (28,2% r/r).

JSw Tobiszowski, ME: W najblizszych dwdch tygodniach powinna zapas¢ ostateczna decyzja dotyczaca oferty brytyjskiej
spotki Tamar Resources, deklarujacej che¢ zakupu i reaktywacji kopalni wegla Krupinski w Suszcu.

Pamapol Amerykanka Struktura podniosta cene w wezwaniu na Pamapol do 1,2 PLN za akcje.

Polmed Akcjonariusze Polmedu przedtuzyli zapisy w wezwaniu na akcje Polmedu do 6 sierpnia.

Polnord Polnord w 2Q'18 sprzedat 199 lokali.

Strefa Euro Indeks Sentix w liczpcu wynidst 12.1 pkt. vs oczekiwane 9,0 pkt.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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