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Dziennik
Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Polska Decyzja ws. stdp procentowych

Strefa Euro Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario Draghi) — 09.00
Strefa Euro Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Peter Praet) — 09.30
Strefa Euro Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Yves Mersch) — 14.00
USA Inflacja PPI (prognoza 0,2% m/m i 3,2% r/r) — 14.30

USA Zapasy hurtownikow (prognoza 0,6% m/m) — 16.00

Polska Komunikat po posiedzeniu RPP — 16.00

Ropa, USA Zapasy paliw w USA wg DoE — 16.30

Strefa Euro Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Daniéle Nouy) — 17.30
Najwazniejsze informacje

USA, Chiny Dalsza eskalacja wojny handlowej

USA przedstawity liste kolejnych chinskich produktéw na ktére mogg zostac¢ natozone 10-proc. taryfy celne. Tym
razem lista dotyczy chinskich produktéw o wartosci 200 mld USD rocznie. Chiny ogtosity, ze postepowanie USA jest
irracjonalne i niedopuszczalne.

Komentarz: Eskalacja wojny handlowej ponownie moze zwieksza¢ awersje do ryzyka, co moze szczegdlnie
negatywnie wptywac na sentyment do rynkéw wschodzacych. Inwestorzy mogg kierowac sie w strone bezpiecznych
przystani i ich pierwszym wyborem moze by¢ dolar oraz obligacje skarbowe USA. Naptyw kapitatu do USA oraz
zaciesnianie polityki monetarnej przez Fed, moga wptywac na dalsze umacnianie sie dolara, co bedzie podnosi¢
ryzyko na rynku surowcow (metale oraz ropa).

Ropa Zapasy ropy w USA wg API spadly o 6,8 min barytek.
Komentarz: Dane o spadku zapaséw mogg zosta¢ zignorowane przez rynek, ze wzgledu na wzrost napiecia
pomiedzy USA i Chinami. Dzi$ o 16.30 oficjalne szacunki opublikuje DoE.

USA Liczba wakatéw w USA wg JOLTS w maju wyniosta 6,638 min vs oczekiwane 6,620 min
Komentarz: Od marca liczba wakatéw w USA przekracza liczbe osdb bezrobotnych. Ankieta JOLTS uwzglednia
wakaty, o ktérych obsadzenie pracodawca sam (bez posrednikéw) aktywnie zabiega.

Budimex Grupa Budimex szacuje, ze skonsolidowany zysk za 2Q'18 wynidst 65 min PLN (-41% r/r). Spadek skonsolidowanego
wyniku netto wynika przede wszystkim ze spadku rentownosci w segmencie budowlanym w efekcie wzrostu cen
materiatow i ustug podwykonawczych oraz braku odpowiedniej indeksacji cen przez zamawiajacych, jak réwniez
istotnego wzrostu kosztdw logistyki na kontraktach infrastrukturalnych.

Budimex Oferta Budimeksu o wartosci 479 min PLN zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK na
przebudowe uktadéw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E59 odcinek Rokietnica-Wronki.
Grupa Azoty Drogi gaz obniza wyniki Azotdw (Parkiet).

Komentarz: Ceny gazu w Polsce w duzym stopniu sg powigzane z cenami ropy (formuta kontraktu jamalskiego).
Wzrost cen ropy oznacza wiec stopniowy wzrost cen gazu, co ma szczegolne znaczenie dla takich firm jak Grupa
Azoty czy Ceramika Nowa Gala.

Kruk Konferencja z zarzadem:
= Kruk widzi zainteresowanie ze strony kilku podmiotéw finansowych
= rozwazy opcje zakupu duzego europejskiego konkurenta
= zarzad nie ma planéw podwyzszenia kapitatu spotki
= zarzad nie planuje sprzedawac swoich akcji, a obecna struktura akcjonariatu jest optymalna
Niemcy Indeks ZEW w lipcu wynidst -24,7 pkt. vs oczekiwane -18,9 pkt.
Komentarz: ZEW jest indeksem optymizmu, ktdry opiera sie na oczekiwaniach niemieckich analitykdw i inwestorow
instytucjonalnych odnosnie wzrostu gospodarczego Niemiec.

Pepsico Inc (PEP US) EPS w 2Q'18 wynidst $1,61 vs oczekiwane $1,50; przychody wyniosty $16,09 mid (2,42% r/r).

Pozostate informacje

Airway Medix Airway Medix oczekuje, ze sprzeda projekt Oral Care na poczatku 2019 roku, a wartos¢ transakcji bedzie wyzsza niz
w przypadku projektu CSS. Po tej transakcji spotka zamierza wypfaci¢ akcjonariuszom nadwyzke gotdwkowa.

Archicom Archicom pozyskat 50 min PLN z prywatnej emisji 50.000 obligacji skierowanej do inwestoréw finansowych.

Atal Atal w przychodach za 2Q rozpozna tacznie 869 lokali (50% r/r).

Bank BGZ BNP Paribas  KNF zgodzita sie zaliczenie przez Bank BGZ BNP Paribas akgji s. J i K do kapitatu Tier I.

Francja Produkcja przemystowa w maju: -0,2% m/m i -0,9% r/r vs oczekiwane +0,7% m/m i +0,4% r/r.
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PILAB NWZ PiLab bedzie gtosowac w sprawie uchwaty dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje do
1,35 min nowych akgji z wytgczeniem prawa poboru oraz w sprawie przeniesienia notowan na rynek regulowany.

Tauron Jesienig grupa Tauron zamierza podjg¢ decyzje w sprawie przysztosci zawieszonego projektu budowy bloku gazowo-
parowego w Elektrowni tagisza.

Ten Square Games Skonsolidowane przychody w 2Q wyniosty 23 min PLN vs 5 min PLN rok wczesniej.

TXM NWZ TXM zdecydowato o emisji do 4,29 miIn akcji serii G po 2 PLN, do 10,5 min obligacji serii A o tgcznej wartosci

nominalnej 21 min PLN zamiennych na tyle samo akcji nowej emisji serii H oraz upowaznieniu zarzadu do
podwyzszenia kapitatu w granicach kapitatu docelowego o nie wiecej niz 10 min PLN.

USA Indeks optymizmu matych firm w czerwcu wyniost 107,2 pkt. vs oczekiwane 106,9 pkt.
Wielka Brytania Produkcja przemystowa w maju: -0,4% m/m i 0,8% r/r vs oczekiwane 0,5% m/m i 1,9% r/r.
Japonia Zamowienia na sprzet, maszyny i urzadzenia w maju -3,7% m/m vs prognozowane -5,5% m/m.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.


http://www.mbank.pl/mDM
mailto:pawel.rudowski@mdm.pl
mailto:piotr.gawron@mdm.pl
mailto:kamil.kliszcz@mdm.pl

