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Dziennik

Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Hiszpania Inflacja CPI (prognoza 0,3% m/m i 2,3% r/r) — 09.00

Polska Inflacja CPI (prognoza 01% m/m i 1,9% r/r) — 10.00

USA Ceny eksportu i importu (prognoza 0,3% m/m i 0,2% m/m) — 14.30
USA Indeks Uniwersytetu Michigan (prognoza 98,3 pkt.) — 16.00
USA Wystgpienie szefa Fed z Atlanty (Raphael Bostic) — 18.30
Najwazniejsze informacje
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= Bilans handlu zagranicznego: 41,6 min USD vs oczekiwane 27,5 mld USD
= Export: 11,3% r/r vs oczekiwane 10,2% r/r
= Import: 14,1% r/r vs oczekiwane 22% r/r
- w tym katod miedziowych: 0,45 min ton
- koncentratu miedzi: 1,76 min ton
Komentarz: Bilans handlu zagranicznego byt znacznie powyzej oczekiwan, ale to jest efekt gtdwnie bardzo stabego
importu. Import samej miedzi utrzymat sie na atrakcyjnym poziomie.
Elektrownia Ostroteka podpisata umowe z generalnym wykonawcag nowego bloku energetycznego: konsorcjum GE
Power i Alstom Power Systems. Konsorcjum GE spodziewa sie otrzymac polecenia rozpoczecia prac dla Ostroteki C
za trzy miesigce. Wedtug prezesa Enei polecenie rozpoczecia prac (NTP) dla budowy Ostroteki C powinno by¢
wydane przed rozstrzygnieciem grudniowej aukcji dla rynku mocy.
Oferta Prochemu o wartosci 40 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu m.in. na
przebudowe czyteln i przestrzeni ogélnodostepnych tzw. Nowej Biblioteki Rzeczypospolitej.
Komentarz: To jest znaczacy kontrakt dla spotki. W '17 przychody Prochemu wyniosty 112 min PLN.
Elering, estonski operator systemu energetycznego, anulowat wybdr oferty Rafako jako najkorzystniejszej w
przetargu na budowe "pod klucz" dwdch ttoczni gazu. Wartos¢ oferty wynosita ok. 50 min euro.

Inflacja CPI w czerwcu: 0,1% m/m i 2,9% r/r vs oczekiwane 0,2% m/m i 2,9% r/r.
Ceny australijskiego wegla koksowego spadty do 185,8 USD/t

Australian Coking Coal & Iron Ore 110

380 Premium Hard Coking Coal Australia Export (185,8 USD/t) 100
330 SGX Iron Ore Futures (63,3 USD/t) %
280 80

20 "'/J_”\ \\_J‘-'__\-\\_ 70
180 /_,_,.f‘m--_ﬁ,_-f’ - ——a

130 50
80 40
Jul-17 Sep-17 Nov-17 Jan-18 Mar-18 May-18 Jul-18

Zrodio: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Cognor podpisat z konsorcjum bankéw oraz BGK i EBOR umowe kredytowg o wartosci 60 min EUR i 40 min PLN
celem refinansowania zadtuzenia (obligacje).

11 bit studios podpisato z Shenzhen Tencent Computer Systems Company umowe dotyczaca dystrybucji gry
"Moonlighter" w Chinach.

Oferta spotki Contrast z grupy Atrem, za 11,8 min PLN, zostata wybrana przez Enee Operator w przetargu,
dotyczacym budowy sieci inteligentnej na terenie zachodniej Polski.

Wierzyciele Bumechu zagtosowali w czwartek za przyjeciem uktadu.
Srednia cena sprzedazy energii elekt. na rynku w II kw. wyniosta 174,23 z/MWh — URE.
OFE PZU "Ztota Jesien" posiada 5,32% ogolnej liczby gtosoéw vs 4,99% przed dokonaniem zmiany.

Globalworth Poland Real Estate kupit od Europa Fund III 100 proc. udziatow spotki Spektrum Tower, wiasciciela
budynku biurowego przy ul. Twardej w Warszawie. Warto$¢ transakcji wyniosta 101 min euro.

Produkcja przemystowa w czerwcu: -0,2% m/m i 4,2% r/r, zgodnie z oczekiwaniami.

Medicalgorithmics otrzymat zgode amerykanskiej FDA na dopuszczenie do sprzedazy w USA systemu Pocket ECG
CRS wykorzystywanego do hybrydowej rehabilitacji kardiologicznej pacjentéw z chorobami ukfadu krgzenia.

PBKM podpisat umowe nabycia wiekszosciowego pakietu akcji portugalskiej spotki Stemlab za 16,5 min euro, co
stanowi rownowarto$¢ ok. 71 min PLN, skorygowane o dtug netto spotki.
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Bank Pekao podpisat umowe z EFI na linie gwarancyjng o wartosci 1,2 mid zt w ramach programu COSME,
skierowang do matych i srednich przedsiebiorstw.

Wiadze Pharmeny zaktadaja, ze najpdzniej do konca roku zrealizujg plan przeniesienia notowan z NewConnect na
gtowny rynek GPW. Chcg tez przeprowadzic oferte akcji w ramach subskrypcji zamknietej (Parkiet).

PKP Cargo kupi tabor w Newagu. Przedmiotem kolejnej transakcji majg by¢ lokomotywy Dragon 2 o facznej wartosci
ok. 45 min PLN (Parkiet).

KE podwyzszyta prognoze wzrostu PKB Polski w '18 do 4,6 proc., utrzymata 3,7 proc. w '19.

Produkcja przemystowa w maju wzrosta o 7,8% - Eurostat.

Produkcja przemystowa w maju wzrosta o 1,3% m/m i 2,4% r/r vs oczekiwane 1,2% m/m i 2,4% r/r — Eurostat.
KE obnizyfa prognoze wzrostu PKB strefy euro w '18 do 2,1% r/r z 2,3%. Na '19 utrzymano szacunki dynamiki PKB
na poziomie 2,0% r/r.

Cena emisyjna w ofercie publicznej producenta gier mobilnychT-Bull zostata ustalona na 50 PLN wobec ceny
maksymalnej na poziomie 60 PLN. T-Bull ostatecznie zaoferuje 40 tys. nowych akgji.

Wywiad z prezesem:

= Torpol realizuje kontrakty wartosci ponad 2,8 mid PLN; zabiega o kolejne za ponad 5 mid PLN

= chce m.in. wzig¢ udziat w projekcie dotyczacym poprawy komunikacji kolejowej z portem w Gdyni
Liczba nowych bezrobotnych w USA wyniosta 214 tys. vs oczekiwane 225 tys. Liczba kontynuujacych pobieranie
zasitku wyniosta 1,739 mIn osdb vs oczekiwane 1,730 min osdb.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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