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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

23.07.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

14:00 POL M3 r/r (%) cze 7.7 7.3 6.6 7.3
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min) cze 5.45 5.41 (r) 5.38
9:00 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) lip 52.5 52.5
9:00 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) lip 55.7 55.9
9:30 GER PMI w przemysle flash (pkt.) lip 55.5 55.9
9:30 GER PMI w ustugach flash (pkt.) lip 54.5 54.5
10:00 EUR PMI w przemysle flash (pkt.) lip 54.7 54.9
10:00 EUR PMI w ustugach flash (pkt.) lip 55.1 55.2
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) cze 5.9 5.9 6.1
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) lip 0.90 0.90
15:45 USA PMI w przemysle flash (pkt.) lip 55.1 56.5
15:45 USA PMI w ustugach flash (pkt.) lip 56.5 56.2
10:00 EUR M3 r/r (%) cze 4.0 4.0
10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) lip 98.3 98.6
10:00 GER Indeks Ifo — sytuacja biezaca (pkt.) lip 104.9 105.1
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) cze 670 689
13 45 EUR Decyzja EBC (%) lip -0.40 -0.40
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 21.07 215 207
14:30 USA Zamobwienia na dobra trwate m/m (%) cze 2.7 -0.4
7 30 FRA PKB kw/kw (%) 0.3 0.2
14:30 USA PKB kw/kw — pierwszy odczyt (%) 02 4.0 2.0
16:00 USA Wsk. koniunktury konsumenckiej final lip 97.3 97.1
(pkt.)

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi$ GUS opublikuje najnowszy Biuletyn Statystyczny wraz z danymi o bezrobociu. Wstepny
szacunek MRPIPS stopy bezrobocia byt wyzszy od naszej prognozy (5,8%), ale zgodny z konsensusem rynkowym
(5,9%). Biuletyn ponadto rzuci nieco $wiatta na niespodzianki w danych publikowanych w tym miesigcu (w
szczeg6lnosci dotyczy to odczytéw z rynku pracy, ptac i zatrudnienia).

Gospodarka globalna: Dzien uptynie pod znakiem publikacji wskaznikéw koniunktury ze strefy euro (PMI dla Fran-
cji, Niemiec i strefy euro oraz indeksy francuskiego urzedu statystycznego). Konsensus rynku wskazuje na delikatne
pogorszenie sentymentu przedsigbiorstw europejskich.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m ton: Przy obecnych uwarunkowaniach makroekonomicznych utrzymywanie stabilnych stép procentowych jest
optymalng strategia. W horyzoncie projekcji NBP nie ma zagrozen dla inflacji, wiec RPP moze sie zaja¢ wspieraniem
polityki gospodarczej rzadu.

m NBP: Podaz pienigdza (M3) w czerwcu 2018 roku wzrosta o 7,3 proc. rdr do 1 352 491,9 min zt.

m MF: Luka VAT wyniosta w 2016 roku 20,6 proc. wobec 24,2 proc. w 2015 r. i 18,6 proc. w 2014 r. Wczesniejsze
wyliczenia wskazywaty, ze w 2016 r. luka wyniosta 20 proc., a w 2015 r. 23,9 proc.

Decyzja RPP (05.09.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.381 0.004

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.895 0.002

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.173 0.012

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Tydzieh rozpoczat sie od umocnienia dolara, ktére sprowadzito
kurs EURUSD z powrotem ponizej 1,17. Przy umiarkowane;j
zmiennosci i braku nowych czynnikéw o charakterze fundamen-
talnym prawdopodobne jest, ze za umocnienie dolara odpo-
wiadato rozszerzenie dysparytetéw stép procentowych na ko-
rzy$¢ dolara (wyraznie wigkszy wzrost rentownosci amerykan-
skich papieréw niz wiekszosci europejskich), przynajmniej cze-
Sciowo zwigzane z drozejacag ropg naftowg. Ten ostatni ruch
to z kolei efekt dziatania czynnikdéw geopolitycznych. Fakt, ze
wzrost ryzyka tej natury nie wigzat sig¢ ze spadkiem stop pro-
centowych moze wynika¢ z tego, ze rynki o problemie dopiero
sobie ,przypomniaty” i skrajne scenariusze nie sg rozwazane.
Tymczasem Stany Zjednoczone, jako kraj korzystajacy z wyz-
szych cen ropy bedzie reagowat na tego typu szoki inaczej niz
importujgca duze ilosci surowcoéw energetycznych Europa. Dzi$
do gry wracajg dane, w postaci europejskich wskaznikéw ko-
niunktury. Ze wzgledu na ustawienie oczekiwan i sentymentu
wobec strefy euro, ewentualne pozytywne niespodzianki moga
mie€ znaczacy wpltyw na kurs.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range (1,15-1,18).

Kurs EURUSD odbit sie wczoraj od gornej granicy jednego z
kanatéw, po czym spadt w okolice splotu $rednich ruchomych
na wykresie 4h. Krétko méwiagc, nic nowego. Wspominany splot
wyznacza $rodek range, a ostatnie odchylenia w goére i w dét sg
zbyt mate, zeby graé te formacje. Wcigz czekamy az notowania
dojda do dolnej lub gérnej granicy range. Wtedy zdecydujemy,
czy gramy na wylamanie z range, czy obrone granic tej formaciji.

Wsparcie Opor

1,1510 1,2183
1,1187 1,1851
1,0341 1,1791
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EURPLN fundamentalnie

Ztoty zachowywat sie podczas wczorajszej sesji wyjatkowo sta-
bilnie, obowigzywat przedziat 4,31-33. Mozna $miato stwier-
dzi¢, ze nie bylo to autonomiczne zachowanie polskiej waluty
— dokfadnie tak samo zachowywat sie wegierski forint (ale juz
nie czeska korona, czy turecka lira — ta ostatnia byta benefi-
cjentkg oczekiwan na dzisiejsze zacie$nienie polityki pieniez-
nej). Nie bez powodu obie waluty komentowane sg obecnie
jako obarczone podobnymi problemami instytucjonalnymi. Dzis
wptyw czynnikéw krajowych pozostanie podobnie ograniczony.
Ciekawe beda publikacje indekséw koniunktury PMI ze strefy
euro. Lepsze odczyty wesprag wiare w ozywienie w strefie euro
(mimo wojen handlowych) i tym samym moga przesuna¢ ocze-
kiwania na zacie$nienie polityki pienieznej w Polsce (ten kanat
jest wciaz zywy). Gorsze wydajg sie w pewnym sensie wyce-
nione, wiec reakcja powinna by¢ raczej asymetryczna.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Konsolidacja.

Po lekkim wzroscie w poczatkowej czesci sesji, kurs przez pozo-
statg cze$¢ dnia konsolidowat sie w waskim przedziale 4,3250-
4,33. Na wykresie 4h notowania znajdujg sie powyzej waznego
wsparcia — pasa srednich, ktory zatrzymat ostatni spadek. Bra-
kuje jednak sygnatow wzrostowych koniecznych do przebicia
oporu MA30 na wykresie dziennym. Wobec braku nowych impul-
sOw kierunkowych spodziewamy sie dzisiaj dalszej konsolidacji.
Mozliwy jest ruch w range (4,29-4,35), jednak nie widzimy okazji
do zarobku grajgc te formacje po aktualnym kursie. Ponownie
pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor

4,2909 4,5065
4,2084 4,4142
4,2030 4,3570
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.74 1.78 ON 1.00 1.50 EUR/PLN 4.3275
2Y 1.92 1.96 M 1.55 1.75 USD/PLN 3.7170
3Y 210 214 3M 1.62 1.82 CHF/PLN 3.7199
4Y 228 2.32
sv 244 248 [EETIESR
6Y 256 2.60 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1728
7Y 266 2.70 1x4 1.68 1.74 EUR/JPY 130.65
8Y 274 278 3x6 1.69 1.75 EUR/PLN 4.3191
)4 283 2.87 6x9 1.72 1.78 USD/PLN 3.6853
10Y 290 294 9x12 1.76 1.82 CHF/PLN 3.7144
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y1i 2Y
2 2,80 r 0,70
S 0,14 54
2,60 0,60
1,9 - - 0,12
| 01 229 2,40 0,50
1.8 | 0,08 2 2,20 0,40
7 0,06 L8 2,00 | . 0,30
0,04 16 1,80 W 0,20
1,6
0,02 14 ) 1,60 0,10
1,5 | : : Lo 3x6 (sxg 9x12 |12X15 15X18F8X21 21X24 i.46 .6
16 kwi30 kwil4 maj28 majll cze25 cze 9 lip 23 lip paz 18 | sty 19 kwi 19 lip 19 |paz 19 sty 20 |kwi 20 " 04 kwi Sr‘nej 22‘maj Sl:ze 19‘cze 3‘|ip 17‘ lip !
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mispread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
58 30 80 73,40
! 73,28
5 2 75 73,30
73,20
25 10 70 _—_— 73,07
-0 65 - !
2 73,00
-10 g0
1,5 72,90 -
. :zz 55 1 72,80 - Lt
50 - 72,70 -

0,5 -40 45 72,60 -
O1‘2‘3‘4‘5‘6'7‘8‘9‘10‘—5040 . . : . 42,50 '
mAsset Swap (bps) ~ —IRS + Benchmark mar 17maj 17 lip 17 wrz 17 lis 17 sty 18 mar 18maj 18 lip 18 SEP8 ocTs NOv8

Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majg charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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