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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

23.07.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

14:00 POL M3 r/r (%) cze 7.7 7.3 6.6 7.3
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.wtérnym (min) cze 5.45 5.41(r) 5.38
9 00 FRA PMI w przemysle flash (pkt.) lip 52.5 52.5 53.1
9:00 FRA PMI w ustugach flash (pkt.) lip 55.7 55.9 55.3
9:30 GER PMI w przemysle flash (pkt.) lip 55.5 55.9 57.3
9:30 GER PMI w ustugach flash (pkt.) lip 54.5 54.5 54.4
10:00 EUR PMI w przemysle flash (pkt.) lip 54.7 54.9 55.1
10:00 EUR PMI w ustugach flash (pkt.) lip 55.1 55.2 54.4
10:00 POL Stopa bezrobocia (%) cze 5.9 5.9 6.1 5.9
14:00 HUN Decyzja banku centralnego (%) lip 0.90 0.90 0.90
15:45 USA PMI w przemysle flash (pkt.) lip 55.1 56.5 55.5
15:45 USA PMI w ustugach flash (pkt.) lip 56.5 56.2 56.2
10:00 EUR M3 r/r (%) cze 4.0 4.0
10:00 GER Indeks Ifo — oczekiwania (pkt.) lip 98.3 98.6
10:00 GER Indeks Ifo — sytuacja biezaca (pkt.) lip 104.9 105.1
16:00 USA Sprzedaz doméw na r.pierwotnym (tys.) cze 670 689
13 45 EUR Decyzja EBC (%) lip -0.40 -0.40
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 21.07 215 207
14:30 USA Zamobwienia na dobra trwate m/m (%) cze 2.7 -0.4
7 30 FRA PKB kw/kw (%) 0.3 0.2
14:30 USA PKB kw/kw — pierwszy odczyt (%) 02 4.0 2.0
16:00 USA Wsk. koniunktury konsumenckiej final lip 97.3 97.1

(pkt.)

Dzis zostana opublikowane...

Gospodarka globalna: W Europie zobaczymy dzi§ dane o podazy pienigdza i akcji kredytowej w czerwcu oraz
odczyt koniunktury w Niemczech przygotowany przez instytut Ifo. Ten ostatni powinien zaskoczy¢ in plus, podobnie
jak publikowane wczoraj indeksy PMI (wiecej na ten temat mozna przeczyta¢ w sekcji analiz).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m GUS: Stopa bezrobocia w czerwcu 2018 r. wyniosta 5,9 proc. wobec 6,1 proc. w maju.

m EUR: Indeks PMI composite, przygotowywany przez Markit Economics, wyniést w lipcu 54,3 pkt. wobec 54,9 pkt.
na koniec poprzedniego miesigca (wstepne wyliczenia).

m TUR: Bank Centralny Turcji (CTB) utrzymat benchmarkowa, jednotygodniowg stope na poziomie 17,75 proc.

Decyzja RPP (05.09.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.405 0.003

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.949 -0.014

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.220 -0.004

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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Kontynuacja stabilizacji koniunktury w stre-
fie euro

Jesli lipcowe dane miaty przynie$¢ przetom (tj. odbicie koniunk-
tury) w strefie euro, to nalezy ocenic¢ je jako potowiczny sukces.
Wskaznik PMI dla catej gospodarki spadt w lipcu z 54,9 do
54,3 — zmiana ta jednak ukrywa rozbiezne losy ustug (spadek
indeksu z 55,2 do 54,4) i przemystu (wzrost z 54,9 do 55,1).
W ukfadzie geograficznym uwage zwraca przede wszystkim
solidna poprawa koniunktury w niemieckim i francuskim prze-
mysle oraz znaczgce pogorszenie sytuacji na peryferiach strefy
euro — tam zanotowano nowe minima.
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——PMI w przemys$le =——PMI w ustugach

Przeglad subindekséw PMI wskazuje na dalszg stabos$¢ ze-
wnetrznego popytu (subindeks jest na najnizszym poziomie od
sierpnia 2016 r.), ktérej w Swietle lipcowych raportéw unikneli
tylko niemieccy producenci. Ponadto, znaczacy spadek dyna-
miki nowych zamoéwien obserwowany w tym roku przyczynit
sie tylko do czesciowego uwolnienia mocy produkcyjnych —
zalegtosci produkcyjne przyrastajg obecnie w umiarkowanym
(najnizszym od wrzes$nia 2016 r.) poziomie. Czasy dostaw
pozostaja wydtuzone, a na opdznienia w dostawach naktadajg
sie egzogeniczne wzrosty cen surowcow i materiatdw — w
konsekwencji, deklarowane wzrosty kosztéw produkcji i cen
wyrobow i ustug gotowych sg relatywnie wysokie. Sentyment
europejskich przedsiebiorstw jest wyraznie naruszony przez
pogorszenie oczekiwan dotyczgcych przysztego popytu i
mozliwosci jego zaspokajania. Przez raporty towarzyszace
indeksom przewijaja si¢ réwniez wzmianki na temat wojen
handlowych i cet jako zrédet niepewnosci i zagrozen dla popytu
zewnetrznego.

Po danych lipcowych tempo wzrostu europejskich gospodarek
mozna okresli¢ jako umiarkowane (zblizone do 0,4% kw/kw),
ale miarowe i prawdopodobnie niezagrozone przez czynniki we-
wnetrzne. Na wzroscie gospodarczym w strefie euro wazy w
dalszym ciggu pogorszenie popytu zewnetrznego i niepewnosé
zwigzana z zaburzeniami handlu miedzynarodowego. O ile ten
drugi problem nie zniknie prawdopodobnie z nagtdwkow serwi-
sOw informacyjnych i umystéw przedsiebiorcéw, o tyle szyko-
wany w Chinach pakiet stymulacyjny moze znaczaco zatagodzi¢
ten pierwszy. Z punktu widzenia EBC sytuacja pozostaje dos¢
komfortowa, pozwala bowiem na tagodng i stopniowg normali-
zacje polityki pienieznej.
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EURUSD fundamentalnie

Risk on na rynkach (w duzej mierze efekt zapowiedzi stymula-
cji chinskiej gospodarki) i nieco lepsze (zwtaszcza w przemy-
$le) dane o koniunkturze ze strefy euro wsparty wspdlng walute.
Zmienno$¢ na EURUSD nie byta znaczaca, ale nalezy umiesci¢
ja w kontekscie zblizajacego sie posiedzenia EBC oraz bliskosci
goérnego ograniczenia obowigzujacego od wielu tygodni zakresu
wahan. Byé moze tez skala pozytywnej niespodzianki nie byta
dostatecznie przekonujaca, aby przynie$é przetom w notowa-
niach EURUSD. Dzisiaj kalendarz jest praktycznie pusty (po PMI
Ifo juz raczej nie wptynie na rynek), dlatego mozna spodziewac
sie stabilizacji notowan lub, w najlepszym razie, pozycjonowania
rynkéw przed jutrzejszym posiedzeniem EBC.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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mmZmiana koszyka* EUR mmZmiana koszyka* USD
—Zmiana netto -« Zmiana EURUSD

* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range (1,15-1,18).

Bez zmian. Wczorajsze préby wybicia z konsolidacji okazaty sie
nieudane. Kurs utkngt zaraz w $rodku range 1,15-1,18 — po-
nad splotem $rednich na wykresie 4h, a na wykresie dziennym
miedzy MA30 i MA55. Ostatnie odchylenia w gére i w dét sg
zbyt mate, zeby gra¢ te formacje. Wcigz czekamy az notowania
dojda do dolnej lub gérnej granicy range. Wtedy zdecydujemy,
czy gramy na wylamanie z range, czy obrone granic tej formaciji.
Na razie pozostajemy poza rynkiem.

Wsparcie Opor

1,1510 1,2183
1,1187 1,1851
1,0341 1,1791
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EURPLN fundamentalnie EURPLN technicznie
Wozrost apetytu na ryzyko, ktéry mozna wigzaé zaréwno z nieco Pozycja: Otwieramy pozycje long po 4,2977 ze zleceniem S/L
lepszymi od oczekiwan danymi z europejskiego przemystu, jak po 4,2850.
i z zapowiedziami stymulacji gospodarki chinskiej przez tamtej- Preferencja: Range / trend wzrostowy.
szy rzad, wspart aktywa na rynkach wschodzacych, w tym i pol- Kurs EURPLN przebit wczoraj bardzo szybko pas wsparcia w
skiego ztotego. Perypetie Turcji (brak podwyzki stép proc. po- okolicy 4,32 (ditugie $rednie oraz Fibo 61,8%), padta takze MA55
mimo oczekiwan duzego ruchu) nie popsuty dobrych nastrojéw na wykresie dziennym. Ruch w dét zatrzymat sie na waznym
inwestorom i oprécz polskiego ztotego zyskiwaty tez krajowe ob- wsparciu 4,29 — poziom ten tworzg minimum lokalne z zesztego
ligacje i warszawska gietda. Powr6t kapitatu ostatecznie sprowa- tygodnia oraz linia trendu wzrostowego na wykresie dziennym.
dzit ztotego do poziomu ok. 4,30 za euro. Kontynuacja fazy risk Spodziewamy sie odbicia od tego poziomu oraz ruchu w gore,
on na rynkach wigze sie jednak z pewnym problemem dla zto- patrzac w ostatnim ujeciu w ramach range, a w szerszej per-
tego — wzrost stop wolnych od ryzyka zmniejszat bedzie bowiem spektywie w trendzie wzrostowym. Otwieramy duzg pozycje
dysparytety stop procentowych i zwigkszat presje na ostabienie long, na razie bez zlecenia T/P.

ztotego. Dlatego tez obserwowana wczoraj aprecjacja ma na-

szym zdaniem krotkie nogi i tatwo moze sie odwrdcic. Wsparcie Opor

4,2909 4,5065
4,2284 4,4142
4,2030 4,3570

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.73  1.77 ON 0.85 1.05 EUR/PLN 4.3256
2Y 1.92 1.96 M 1.58 1.78 USD/PLN 3.7020
3Y 2.11 2.15 3M 1.66 1.86 CHF/PLN 3.7230
4Y 229 238
5Y 245 249 FRA _BID _ASK
6Y 257 2.61 1x2 1.64 1.69 EUR/USD 1.1684
7Y 2.67 2.71 1x4 1.68 1.74 EUR/JPY 129.93
8Y 275 2.79 3x6 1.70 1.74 EUR/PLN 4.3013
)4 284 2.88 6x9 1.72 1.76 USD/PLN 3.6825
10Y 291 2.95 x12 1.77 1.81 CHF/PLN 3.7058
WIBOR 3M i 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Y i 2Y
2 2,80 - 0,70
S 0,14 54
Lo | o012 2,60 - 0,60
' | 0’1 2.2 - 2,40 0,50
1,8 | b08 2 2,20 0,40
1,7 - 0,06 1.8 2,00 5 ; . 030
0,04 1,6 1,80 W 0,20
1,6
0,02 1,4 1,60 0,10
1,5 | : : : : : : Lo 6x9 | 9x12 |12X15 15X18F8X21 21X24
16 kwi30 kwil4 maj28 majll cze25 cze 9 lip 23 lip paz 18 | sty 19 'kwi 19| lip 19 paz 19 sty 20 kwi 20 1'4025 kwi 9r‘nej 23‘maj séze 20‘cze 4‘Iip 1é lip 000
mispread 1Y vs 3M —Wibor 1Y —Wibor 3M mKontrakty FRA ==Wibor 3M mispread 5Y vs 2Y —5Y —2Y
Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
3,5 30 807 74,60 4 74,53
, 50 751 74,50
74,40
2,5 10 70 - 74,30 | 74,28
5 F0 65 - 74,20
-10 g0 74,10
15 20 o5 74,00 1 73,91
1 50 73,90 - ¥
0,5 0 20:1 73,80
45 - 73,70
D1‘2‘3‘4‘5‘6'7‘8‘9‘10‘—5040 : : ; : 73,60 '
mAsset Swap (bps) ~ —IRS + Benchmark mar 17maj 17 lip 17 wrz 17 lis 17 sty 18 mar 18maj 18 lip 18 SEP8 ocTs NOv8
Uwaga!

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majg charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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