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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

30.07.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

9:00 SPA Inflacja HICP t/r flash (%) lip 2.4 2.3 2.3
11:00 EUR Wskaznik ESI (pkt.) lip 112.0 112.3 1121
14:00 GER Inflacja HICP r/r flash (%) lip 2.1 21 21
0 30 JAP Stopa bezrobocia (%) cze 2.3 2.2 2.4
0:50 JAP Produkcja przemystowa m/m (%) cze -0.3 -0.2 241
2:20 CHN PMI w ustugach (pkt.) lip 54.9 55.0 54.0
3:00 CHN PMI w przemysle (pkt.) lip 51.3 515 51.2
6:03 JAP Decyzja BoJ (%) lip -0.10 -0.10 -0.10
8:45 FRA Inflacja HICP r/r flash (%) lip 24 2.3

9:55 GER Stopa bezrobocia (%) lip 5.2 5.2

10:00 POL CPI flash r/r (%) lip 2.0 2.0 2.0

11:00 EUR PKB kw/kw (%) Q2 0.4 0.4

11:00 EUR Inflacja HICP r/r flash (%) lip 2.0 2.0

14:30 USA Dochody gosp. domowych m/m (%) cze 0.4 0.4

14:30 USA Wydatki gosp. domowych m/m (%) cze 0.5 0.2

14:30 USA Inflacja PCE r/r (%) cze 2.3 2.3

15:45 USA Chicago PMI (pkt.) lip 61.8 64.1

16:00 USA Koniunktura konsumencka CB (pkt.) lip 126.5 126.4

9:00 POL PMI w przemysle (pkt.) lip 54.2 541 54.2

10:00 EUR PMI w przemysle final (pkt.) lip 55.1 55.1

10:30 GBR PMI w przemysle (pkt.) lip 54.2 54.4

14:15 USA Zatrudnienie ADP m/m (tys.) lip 185 177

16:00 USA ISM w przemysle (pkt.) lip 59.2 60.2

20:00 USA Decyzja FOMC (%) sie 1.75 1.75

13 00 GBR Decyzja BoE (%) sie 0.75 0.50

13:00 CZE Decyzja banku centralnego (%) sie 1.25 1.00

14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 28.07 220 217

16:00 USA Zamowienia w przemysle m/m (%) cze 0.7 0.4

10 00 EUR PMI w ustugach final (pkt.) lip 54.4 54.4

10:30 GBR PMI w ustugach (pkt.) lip 54.7 55.1

11:00 EUR Sprzedaz detaliczna m/m (%) cze 0.4 0.0

14:30 USA Zatrudnienie poza rolnictwem m/m (tys.) lip 193 213

14:30 USA Stopa bezrobocia (%) lip 3.9 4.0

14:30 USA Przecietne zarobki godzinowe m/m (%) lip 0.3 0.2

16:00 USA ISM w ustugach (pkt.) lip 58.6 59.1

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: GUS opublikuje szybki szacunek inflacji za lipiec. Spodziewamy sie utrzymania rocznej
dynamiki cen konsumenckich na poziomie 2% r/r. Wynika to ze stabilizacji inflacji bazowej i braku istotnych zmian
we wktadzie cen paliw i cen zywnosci do CPI. W kolejnych miesigcach inflacja powinna juz spada¢.

Gospodarka globalna: Dzien rozpoczyna si¢ od wstepnych danych o inflacji we Francji, a kalendarz publikacji z
Europy wypetniajg ponadto dane o bezrobociu w Niemczech (oczekuje sig utrzymania stopy bezrobocia na rekor-
dowo niskim poziomie) oraz wstepne szacunki Eurostatu dla strefy euro — PKB za Il kwartat i inflacja w lipcu. Ten
pierwszy odczyt powinien pokazac stabilizacje tempa wzrostu gospodarczego na umiarkowanym poziomie, podczas
gdy inflacja HICP najprawdopodobniej nie zmienita si¢ w ujeciu rocznym (dane z Niemiec stwarzajg jednak pewne
ryzyko w dét). W Stanach Zjednoczonych dzieh uptynie pod znakiem danych o wydatkach i dochodach konsumen-
tow wraz z towarzyszacymi im danymi o inflacji PCE, a zakonczy sie publikacja danych o koniunkturze (wskaznik
Chicago PMI zapewne skorygowat sig po bardzo dobrym czerwcu, natomiast koniunktura konsumencka powtérzyta
bardzo dobry wynik czerwca).

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze
m GER: Inflacja wg HICP w lipcu wyniosta 0,4 proc. mdm, a w ujeciu rdr 2,1 proc. (wstepne wyliczenia).

Decyzja RPP (05.09.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentoéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.406 -0.009

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.969 -0.034

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.175 0.057

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Tak, jak sie spodziewaliSmy, zmiana nastrojéw na $wiatowych
rynkach na bardziej optymistyczne wzglegdem gospodarki glo-
balnej przyniosta wzrosty EURUSD, dzieki ktérym kurs znalazt
sie z powrotem ponad 1,17. Stato sie tak pomimo relatywnie
stabych danych o inflacji z Hiszpanii i Niemiec, wskutek kté-
rych mozna dzisiejszemu szacunkowi dla catej strefy euro przy-
pisac ryzyko w dét, co potwierdza wyrazng zmiane sentymentu
na rynkach. W takich warunkach, zwtaszcza jesli oczekiwania
zostang potwierdzone przez lepsze dane makroekonomiczne,
USD traci swoje gtéwne przewagi na rzecz walut o relatywnie fa-
godnej polityce pienieznej (za wyjatkiem jena, gdzie oczekiwa-
nia poczatku normalizacji polityki pienieznej nie zostaly dzisiaj
spetnione przez Bod). Spodziewamy sig, ze podobny wzorzec
(braku) reakcji na dane zostanie powtdrzony dzisiaj (a kalendarz,
jak warto przypomnieé, obejmuje dane o inflacji ze strefy euro i
Stanéw Zjednoczonych, koniunkture zza Oceanu i wstepny sza-
cunek PKB dla strefy euro).

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Otwieramy po 1,1715 matg pozycje short z S/L 1,1750
oraz T/P 1,1625.

Preferencja: Range (1,15-1,18).

Kurs EURUSD wczoraj wzr6st, przez co notowania znalazly sig¢
blisko goérnej granicy kanatu spadkowego (czerwonego) na 4h.
Na razie nie widzimy sygnatéw przebicia tego oporu, scena-
riuszem bazowym pozostaje ruch w zwezajacym sie przecieciu
dwoch kanatoéw (drugi zielony jest rosnacy). Aktualnie przestrzen
do spadku wynosi okoto figure. Widzimy w tym wystarczajgca
okazje do zarobku, aby zaja¢ matg pozycje short.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

| kolejna, 5 sesja z nowym minimum lokalnym. Po raz kolejny
ruch na ztotym wigzat sie z dobrg sytuacjg na GPW potaczong
ze wzrostem rynkowych stop procentowych, jednak tym razem
pomoc mogta decyzja BoJ, ktéry zdecydowat sie na forward gu-
idance podobny do EBC (wychodzenie z luznej polityki pienigz-
nej wyglada wszedzie podobnie). Catosciowy obraz nakreslony
wczoraj pozostaje bez zmian. Dopuszczamy niewielkie dosto-
sowanie stdép procentowych bez zmiany retoryki RPP. Wigksza
zmiana bedzie jednak wymagata obrania nowego kierunku w po-
lityce pienieznej, co moze by¢ w najblizszych miesigcach nie-
wykonalne (=zfoty bedzie musiat sie ostabi¢, aby sta¢ sie kata-
lizatorem wigkszego przyspieszenia inflacji i zmiany pogladéw
RPP; alternatywnie ztoty po prostu ostabi sie, aby wygenerowaé
wyzszg premig za ryzyko w krajowych aktywach zablokowanych
perspektywa niskich stop procentowych). Dzi§ passa 5 sesji z
nowymi minimami moze zosta¢ chwilowo zatrzymana: globalnie
stopy spadty a oczekiwania na dzisiejszg inflacj¢ majg prawo-
sko$ny rozktad (mimo $redniej 2,0).

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Korekta spadkowa w trendzie wzrostowym.

Kurs EURPLN kontynuuje spadki, dywergencja na wykresie
dziennym nie zrealizowata sie. Ruch w d6t domknat prawie catg
przestrzeh do spadku przed kolejnym waznym wsparciem (mini-
mum lokalne w okolicy 4,2650). Ewentualne przebicie tego po-
ziomu nie oznacza jeszcze przetamanie dtugiego trendu wzro-
stowego. Kluczowy bedzie poziom Fibo 61,8% na wykresie
dziennym (okolice 4,25). Przestrzen do ruchu w gore jest wpraw-
dzie spora, jednak dopoki nie zobaczymy impulsu wzrostowego
(np. odbicie od jednego ze wspomnianych wsparc), to pozosta-
jemy poza rynkiem. Nie zamierzamy aktualnie gra¢ wyprzedza-

jaco.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK depo BID ASK Fixing NBP
1Y 1.77  1.81 ON 1.20 1.50 EUR/PLN 4.2836
2Y 1.94 1.98 1M 1.65 1.85 USD/PLN 3.6684
3Y 213 217 3M 1.70 1.90 CHF/PLN 3.6932
4Y 231 235
5Y 248 252 FRA__BID _ASK
6Y 2.60 2.64 1x2 1.62 1.66 EUR/USD 1.1706
7Y 270 274 1x4 1.69 1.73 EUR/JPY 129.96
8Y 279 2383 3x6 1.69 1.75 EUR/PLN 4.2686
QY 2.87 2.91 6x9 1.74 1.80 USD/PLN 3.6479
10Y 295 299 9x12 1.80 1.84 CHF/PLN 3.6910
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
2 2,80 4 0,70
S 0,14 54
516 | 645 2,60 0,60
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23 kwi 7 maj 21 maj 4 cze 18 cze 2 lip 16 lip 30 lip paz 18 | sty 19 'kwi 19| lip 19 paz 19 sty 20 kwi 20 Ty maj 21 maj 8 cze 28 cze isn;; !
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Asset swap i IRS Indeks cen ropy naftowej Brent, krzywa
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majg charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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