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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Rynek polski

WIG20
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http:/www.amibroker.com

Rysunek 1. WIG20 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Trwajaca w pierwszych dniach sierpnia préba podejscia i przedostania sie cen nad dzienng dwusetke, w obecnym uktadzie
zakonczyta sie niepowodzeniem. Dzienne wskazniki impetu wygenerowaty sygnat sprzedazy, na lokalnym wykresie pojawita sie
formacja podwdjnego szczytu, zas WIG20 zanurkowat ponizej putap 2270 wyznaczony przez czerwcowe maksimum. Uwidocznit
sie spadkowy uktad typu overlap, ktéry zacheca do dalszej deprecjacji. Na wykresie tygodniowym mozna doszukac sie trzeciej,
nieudolnej préby wytamania EMA_w, a obserwowane wyhamowanie aprecjacji na wysokosci ww. ruchomego oporu ma prawo
okazac sie triggerem dla deprecjacji i zejscia w strone niedomknietej luki hossy. Potozenie GAP_w sugeruje spadek indeksu
ponizej putap 2200 punktdw co moze zostac¢ odczytane jako stabos¢ popytu i stanowié pretekst do przetestowania tegorocznej
podtogi przy 2.1k. Jezeli za strefe wsparcia ma postuzy¢ zniesienie Fibonacciego, to wartos¢ 61.8% ostatniej, dlugoterminowej
zwyzki przebiega na wysokosci 2027, czyli 27 oczek nad kluczowym obszarem dtugoterminowej obrony 2000 punktéw. Oporem
na najblizsze dni jest strefa 2331-2345, bez wybicia ktérej outlook na WIG20 jest negatywny.
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sWIGS80

SWIGB0 - Weekly 2018-08-10 Open 13031.2, Hi 13031.2, Lo 128245, Close 12828 8 (-1.2%)
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Rysunek 2. sWIG80 - wykres tygodniowy swiecowy.
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Wyhamowanie lokalnej zwyzki w strefie 13000 punktéw ma prawo zacheci¢ sie do pojawienia lokalnej deprecjacji i przetestowania
tegorocznej podtogi. Na wykresie pojawita sie podazowa $wieczka, ktérej wydzwiek jest negatywny i bez wybicia lokalnego oporu

13055 outlook na maluchy pozostaje spadkowy.

mWIG40

0 - Daily 2018-08-10 Oie_nﬁliﬁz Hi 43565.01, Lo 4269.7, Close 4280.49 (-1.9%)

61.8%)

50.0%

38.2%

443188

436313

sy

50:0%

"Apr 9 16 23 May 14 21 28 Jln 11 18 25 "Jul 9 "6 23 30 'Aug 6

MWIG40 - RSI(15) = 47.1398

4,750
4,700
4,650
4,600
4,550
4,500
4,450
4,400
4,350
4300
4,250

4,200

4,150

MWIGA40 - MACD(12,26) = 11.8752, Signal(12,26,9) = 58853, Daily MACD = 11.8752
“‘lH\IIH\I\‘,H b
11 .

UL S RRRRRRA R

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. tp://www.amibroker.com

Rysunek 3. mWIG40 - wykres dzienny swiecowy.

Zbudowanie formacji podwdjnego szczytu na wysokosci dziennych EMA oraz tuz ponizej gérnego ograniczenia kanatu spadkowego
zwieksza ryzyko powrotu deprecjacji posrod drugiej linii GPW. Na uwage zastuguje podazowa pigtkowa $wieczka, ktorej wydzwiek

jest negatywny i bez wybicia krétkoterminowego oporu 4365 kreski sg na korzys$¢ dalszej deprecjaciji.
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Rynki zagraniczne

USA: DJIA

DJIA - Daily 2018-08-10 Open 25401 2, Hi 25401 2, Lo 25222 8, Close 25313 1 (-0.8%)
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Rysunek 4. DJIA - wykres tygodniowy $wiecowy.

Negatywna dywergencja pomiedzy ceng a dziennym RSI oraz sygnat sprzedazy SELL by MACD_d stanowi realne zagrozenie dla
kontynuacji wzrostéow. Na uwage zastuguje fakt wyhamowania kilkutygodniowej zwyzki ponizej gérnego ograniczenia kanatu, w
ramach ktorego utozone swa swingi nawigzujace swa budowa do korekty, co oznaczatoby, ze trwajaca od lutego zwyzka jest
jedynie uktadem korekcyjnym poprzedzajacym mocniejsza deprecjacje.

Niemcy: DAX Xetra
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. httpu/vrvw.amibroker.com

Rysunek 5. DAX Xetra - wykres dzienny swiecowy.

Odpadniecie od dziennej dwusetki, przetamanie lokalnego wsparcia oraz aktywacja krdétkoterminowej formacji G&R wzmacnia
negatywny outlook na indeks. Zasieg deprecjacji liczony ww. formacji oznaczatby przerwanie 30-miesiecznej linii trendu
wzrostowego, co znow stanowitoby pretekst do zaatakowania okolic 11.5k-11.6k - kluczowej strefy wsparcia. Oporem na
najblizsze dni jest 12.9k i to tej wysokosci outlook pozostaje spadkowy.



1:¥111/¢ Dom Maklerski

Emerging Markets: MSCI EM ETF

MSCI EM ETF - Daily 2018-08-10 Open 43.14, Hi 43.33, Lo 43.045, Close 43.19 (-2.1%) MA200 = 46.4221 53
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres dzienny $wiecowy.
Lokalna zwyzka, zapoczatkowana pod koniec czerwca, przybrata postaé trojfalowej korekty, co w potaczeniu z wyhamowaniem

aprecjacji w strefie oporu oraz przetamaniem linii wsparcia, negatywnie wptywa na outlook. Na korzys$¢ niedzwiedzi przemawia
takze uktad wskaznikow impetu oraz ujemnie nachylona dzienna dwusetka, bez wybicia ktérej kreski sg spadkowe.

Pozostate rynki

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

US30Y bond future - Weekly 2018-08-10 Open 142 969, Hi 144 688, Lo 142 344, Close 144 656 (1.2%) MA200 = 154 5202
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Rysunek 7. BOND FUTURE - wykres tygodniowy $wiecowy.

Ostatnia zwyzka doprowadzita do wyksztatcenia sie prawego ramienia formacji oG&R, ktorej aktywacja mogtaby okazac sie
triggerem dla wzrostowego impulsu. Dotychczasowe sygnaty kupna oraz wyhamowanie bessy na wysokosci dolnego ograniczenia
30-letniego kanatu przemawiajq za zmiang niekorzystnego trendu na rynku diugu. Wsparciem na najblizsze dni jest strefa 141.84
i do tej wysokosci outlook pozostaje optymistyczny.
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EURPLN

EURPLN - Weekly 2018-08-10 Open 4.2516, Hi 4.3044, Lo 4.2451, Close 4.2922 (0.8%) MA200 = 4.2554
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Rysunek 8. EURPLN - wykres tygodniowy swiecowy

Wyhamowanie spadkéw w strefie wsparcia skutkowato pojawieniem sie wzrostowej kontry, ktérej charakter sugeruje, iz
reaktywowany jest impuls. Na wykresie pojawita sie biata Swieczka o okazatym korpusie, do wysokosci ktérej outlook na EURPLN
jest wzrostowy. Kluczowym wsparciem na najblizsze dni jest 4.2451 i dopdki close wypada powyzej, dopdty byki moga czué sie
bezpieczne.

Copper future

COPPER FUTURE - Weekly 2018-08-10 Open 275 55, Hi 281 8, Lo 27065, Close 274 25 (-0.8%) MA200 = 262 0255
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Rysunek 9. Copper future - wykres tygodniowy swiecowy

Zasieg spadkdéw liczony wg szerokosci wylamanej konsolidacji zostat juz w catosci wykonany, zas dotarcie cen do strefy wsparcia
ma prawo skutkowac wystgpieniem wzrostowej kontry. Problemem jest jednak wygenerowany kilka dni temu sygnat SELL by
EMA_w, ktdry rzuca negatywne $wiatto na miedz w dtugim terminie. Aby doszto do zneutralizowania Big Picture, czerwcowy
szczyt musiatby zostaé wybity, jednakze bez tego wyczynu kreski sa negatywne.
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Rafat Widka

tel. +48 22 697 4809 Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
rafal.wloka@mbank.pl Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz
Pawet Rudowski Kamil Kii dyrekt
tel. +48 22 697 4852 amil Kliszcz, dyrextor

A tel. +48 22 438 2402
pawel.rudowski@mbank.pl Kamil.Kliszcz@mbank.pl

Tomasz Jakubiec
tel. +48 22 697 4845
tomasz.jakubiec@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sq japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Glowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.
TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartq,
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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