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Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

L3 TECHNOLOGIES INC

Bloomberg: LLL US Equity, ISIN: US5024131071

Profil spotki Cena biezaca 208,54 USD
L-3 Technologies jest amerykanskg firma, ktéra dostarcza systemy i produkty — [ZZilIuRSGhLEEEN 193,27 (close) USD
dowodzenia i nadzoru, komunikacji, zarzadzania, obserwagji i rozpoznawania (C3ISR).  WMIEELIMMVELIE] New York
Produkty L-3 wykorzystywane sg réwniez w awionistyce, nawigacji i kosmonautyce. Do 16334,66 USD
jej klientdw nalezg Departament Obrony, Departament Bezpieczenstwa Wewnetrznego,
agencje wywiadowcze Stanéw Zjednoczonych, NASA, podwykonawcy czeéci do statkow — WLIuI T ETa L EINS TN %
kosmicznych, a takze spdtki telekomunikacyjne. W 2015 spétka znalazt sie na 8 miejscu ~ Cena docelowa(Srednia)* 245,23 USD
pod wzgledem wielkosci kontraktéw otrzymanych od Rzadu Federalnego. Sredni potencjat zmiany 17,59"1/<1>

Kupno

Trzymaj 3
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
min USD 12/16  12/17  12/18E  12/19E  12/20F
Przychody 9210,0 9573,0 10 150,82 10 762,09 11 349,14 VANGUARD GROUP 11,11
EBITDA 1155,0 1245,0 1370,0 1532,10 1668,14  CLEARBRIDGE 7,46
marza EBITDA 13% 13% 13% 14% 15%  BLACKROCK 7,44
EPS 8,21 8,47 9,96 11,54 13,10  STATE STREET CORP 4,58
DPS 2,80 3,0 3,25 3,49 3,80  BOSTON PARTNERS 2,7
EV/EBITDA 15,7 15,1 13,8 12,4 11,4  GOLDMAN SACHS GROUP 2,49
EV/EBIT 19,0 17,6 16,5 14,7 13,5  FIL LIMITED 2,35
P/E 26,2 24,4 20,9 18,1 15,9  VOYA INVESTMENT MANA 1,94
P/B 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0  BNY MELLON 1,67
DYield 1,5 1,5 1,6 1,7 1,8  TIAA-CREF 1,46

Zrédfto: Bloomberg, opracowanie wiasne; *Cena docelowa (Srednia) — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publikowane sa w
serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.

Komentarz Techniczny

Na przestrzeni ostatniego roku kurs L-3 pieciokrotnie starat sie przetamac opdr mieszczacy sie w okolicy $215-216. Aktualny uktad $wiec réwniez
nie wyglada zachecajaco, co w potaczeniu z negatywnymi sygnatami generowanymi przez RSI oraz MACD sugeruje rozpoczecie lokalnej korekty.
Pierwszy potencjalny przystanek miesci sie w okolicy $200. Nadrzedny trend wzrostowy wyznaczony przez kanat i uktad Srednich pozostaje korzystny
dla kupujacych. Konsensus analitykdw fundamentalnych zaktada cene docelowg na poziomie $245,23, co przektada sie na blisko 17,6% przestrzen
do aprecjacji. Zatem mimo lokalnych ryzyk, pozycja otwarta jeszcze w 2017 roku, w dalszym ciggu posiada potencjat do kontynuaciji
dotychczasowego ruchu. Warto rozwazy¢ podniesienie poziomu SL do wysokosci 193,27 w cenach zamkniecia.

LLL - Daily 2018-08-13 Open 209.92, Hi 210.86, Lo 207.63, Close 208.54 (-0.7%) Vol 593,886 MA(Close,200) = 199.83
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Zespot Wsparcia Sprzedazy
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tel. +48 22 697 4914
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piotr.neidek@mbank.pl
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remigiusz.lemke@mbank.pl
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rdwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania
ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek
ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autorow.
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