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Kalendarium danych

Dane z Polski i zagranicy o potencjalnym wptywie na rynek krajowy

Kraj Zmienna Okres Prognoza
mBank konsensus

13.08.2018 PONIEDZIALEK

Poprzednio  Odczyt

14:00 POL Saldo obrotéw biezacych (min EUR) cze 450 -476 42 -240
14:00 POL Eksport (min EUR) cze 18100 17810 17251 18071
14:00 POL Import (min EUR) cze 17800 17827 17153 18484
4 00 CHN Sprzedaz detaliczna r/r (%) lip 9.1

4:00 CHN Produkcja przemystowa r/r (%) lip 6.3 6.0 6.0
8:00 GER PKB kw/kw (%) wstepny Q2 0.4 0.3 0.5
9:00 CZE PKB r/r (%) wstepny Q2 2.7 4.2 2.3
9:00 HUN PKB r/r (%) wstepny Q2 4.1 4.4 4.6
10:00 POL PKB t/r (%) wstepny Q2 5.4 5.0 5.2 5.1
10:00 POL CPI 1/r (%) finalny lip 2.0 2.0 2.0 2.0
10:30 GBR Stopa bezrobocia (%) cze 4.2 4.2 4.0
11:00 EUR Produkcja przemystowa m/m (%) cze -0.4 1.4 -0.7
11:00 GER Indeks ZEW — sytuacja biezaca (%) sie 721 72.4 72.6
11:00 GER Indeks ZEW — oczekiwania (%) sie -21.3 -24.7 -13.7
10 30 GBR CPI t/r (%) lip 25 24 25
14:30 USA Wskaznik Empire State (pkt.) sie 20.0 22.6 25.6
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m (%) lip 0.1 0.2(r) 0.5
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m (%) lip 0.3 1.0 0.1
14 00 POL Inflacja bazowa r/r (%) lip 0.6 0.7 0.6 0.6
14:30 USA Nowo zarejestrowani bezrobotni (tys.) 11.08 215 214 (r) 212
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw (tys.) lip 1260 1158 (r) 1168
14:30 USA Pozwolenia na budowe (tys.) lip 1310 1292 (r) 1311
14:30 USA Wskaznik Phily Fed (pkt.) sie 22.0 25.7 11.9
10 00 POL Przecietne wynagrodzenie brutto r/r (%) lip 8.0 7.6 7.5

10:00 POL Zatrudnienie r/r (%) lip 3.6 3.6 3.7

16:00 USA Wsk. koniunktury konsum. U. Mich. (pkt.) sie 98.0 97.9

Dzis$ zostang opublikowane...

Gospodarka polska: Dzi$ o 10:00 Gtéwny Urzad Statystyczny opublikuje comiesieczne dane z rynku pracy.
Wolniejszemu wzrostowi zatrudnienia (spowolnienie z 3,7 do 3,6% r/r) towarzyszy¢ bedzie przyspieszenie po
stronie wynagrodzen (z 7,5 do 8,0% r/r — jest to naszym zdaniem efekt korzystniejszej réznicy dni roboczych i
powrotu momentum w sektorach ustugowych).

Gospodarka globalna: Tydzien w gospodarce $wiatowej wieficzg dane o koniunkturze konsumenckiej (wskaznik
Uniwersytetu Michigan) w USA w sierpniu.

Najwazniejsze wydarzenia i komentarze

m NBP: Inflacja bazowa, po wytaczeniu cen zywnosci i energii, w relacji rdr wyniosta w lipcu 0,6 proc. wobec 0,6
proc. w czerwcu.

m UK: Sprzedaz detaliczna, z uwzglednieniem sprzedazy paliw, w lipcu wzrosta o 0,7 proc. mdm, podczas gdy
poprzednio spadta o 0,5 proc.

m USA: Indeks aktywnosci wytworczej Philadelphia Fed w sierpniu spadt do 11,9 pkt. z 25,7 pkt. miesigc wczesniej.

Decyzja RPP (05.09.2018) Prawdopodobienstwo wyliczone Obligacje Otwarcie (%) Zmiana (pp.)
z instrumentéw krétkiej stopy proc.

podwyzka 25 bps 0% GERGB 10Y 0.313 -0.002

stopy bez zmian 100% USAGB 10Y 2.868 0.000

obnizka 25 bps 0% POLGB 10Y 3.169 -0.001

PROGNOZA mBanku bez zmian Dotyczy benchmarkéw Reuters
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EURUSD fundamentalnie

Poziom 1,14 wyznaczat wczoraj granice korekty wzrostowej na
EURUSD. Jedyny godny odnotowania ruch (wzrostowy) nastgpit
we wczesnych godzinach popotudniowych, wraz z poczatkiem
sesji na amerykanskich gietdach. Biorac caly dzien w klamre,
mozemy zauwazy¢, ze 0 poprawie nastrojow na rynkach i osta-
bieniu dolara zadecydowaty dwa czynniki: informacja o wzno-
wieniu rozméw miedzy USA i Chinami oraz zapowiedz duzych
inwestycji bezposrednich Kataru w Turcji, cze$ciowo tatajgcych
dziury w tamtejszym bilansie ptatniczym. Poprawit sie réwniez
sentyment wobec EM. Wszystko to sprawia, ze bez nowego sy-
gnatu mozemy nie zobaczy¢ dalszych spadkéw EURUSD, a kurs
ustabilizuje sie w nowym, nizszym zakresie wahan (1,13-1,157?).
Dzi$ bez istotnych publikacji makro.

Dekompozycja zmian EUR/USD
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* Koszyki walutowe wyliczane sa jako wazona $rednia geometryczna notowan
wzgledem GBP, JPY, CAD, CHF.
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EURUSD technicznie

Pozycja: Mata pozycja short po 1,1389 z S/L 1,1460.
Preferencja: Trend spadkowy

Kurs EURUSD wczoraj konsolidowat sie w okolicy 1,14. Notowa-
nia znaczaco nie wzrosly, jednak wystarczyto to do przetamania
MAS30 na wykresie 4h. Po przebiciu tej $redniej, przestrzen do
korekty wzrostowej zwigkszyta sie o okoto pét figury. Po ostat-
nim wybiciu z range, kurs jednak znajduje si¢ w trendzie spad-
kowym. Zajeta wczoraj pozycja short jest na minimalnym plusie,
okazja do zarobku w przypadku przebicia minimum lokalnego
1,13 jest bardzo duza. Pozostajemy short, ze wzgledu na prze-
tamanie wspomnianej MA30 przesuwamy zlecenie S/L.

Wsparcie Opor
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EURPLN fundamentalnie

Woczoraj notowania ztotego ostatecznie powrécity do poziomow
sprzed Srodowego ostabienia i ustabilizowaty sie tuz nad 4,30.
Ruch, ktéry wydarzyt sie na Swigtecznym rynku, minat zatem jak
zly sen i, jak to czesto bywa w przypadku ztotego, moze by¢ za-
czynem do dalszego umocnienia. Jak wskazywali$my wielokrot-
nie jednak, trwate umocnienie ztotego wymaga zaistnienia sze-
regu korzystnych czynnikéw globalnie (spadek stép wolnych od
ryzyka na skutek zmian oczekiwan co do polityki pienieznej na
Swiecie, np. pod wptywem spadkéw cen surowcéw), ktére row-
nowazytyby strukturalng juz niemalze wade ztotego w postaci ni-
skich stép procentowych. W kolejnych miesigcach spadek infla-
cji w Polsce powinien zdjgé nieco pres;ji z realnych dysparytetow
i zwigkszy¢ stopy realne, ale nie jest jasne, czy bedzie to dosta-
tecznie pozytywny czynnik z punktu widzenia ztotego. Dzisiejsze
dane, dodajmy dla porzadku, bez wptywu na rynek.

Ruchy walutowe w regionie (wzgledem
EUR). Wzrost - aprecjacja, spadek -
deprecjacja, w %.
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EURPLN technicznie

Pozycja: Brak.

Preferencja: Range

Woczoraj kurs EURPLN, wspierany dywergencjg na wykresie 4h,
kontynuowat spadki. Notowania przebity pierwsze opory ($red-
nie ruchome) w okolicy 4,30. Ruch ten powinien juz wystarczyg¢,
zeby przetamac¢ ostatni trend wzrostowy (od poczatku sierpnia)
i powstrzymac kurs przed szybkim powrotem w okolice 4,34/35.
Nie mamy jednak gwarancji, ze oznacza to swobodny spadek
kursu w najblizszych dniach. W okolicy 4,28-4,29 znajduja sie
liczne poziomy wsparcia ($rednie ruchome, minima lokalne),
dlatego bazowym scenariuszem jest teraz ruch w range. Cze-
kamy jednak na wyklarowanie sie jego granic, pozostajemy poza
rynkiem.

Wsparcie Opor
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IRS BID ASK
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depo BID ASK Fixing NBP

1Y 1.73 1.77 ON 143 1.55 EUR/PLN 4.3105
2Y 1.91 1.95 M 1.63 1.83 USD/PLN 3.7871
3Y 2.08 2.12 3M 1.71 1.91 CHF/PLN 3.8131
4Y 2.25 2.29
5Y 241 245 FRA__ BID ASK
eY 2.53 2.57 1x2 1.64 1.69 EUR/USD 1.1375
7Y 2.64 2.68 1x4 169 1.73 EUR/JPY 126.15
8Y 2.73 2.77 3x6 1.68 1.74 EUR/PLN 4.3026
QY 2.81 2.85 6x9 1.72 1.76 USD/PLN 3.7833
10Y 2.88 2.92 9x12 1.77 1.81 CHF/PLN 3.7932
WIBOR 3Mi 1Y WIBOR 3M i stawki FRA IRS 5Yi 2Y
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Uwaga!
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Analiz i Relacji Inwestorskich mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postgpowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta
informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Kwotowania wskazane w opracowaniu sg $rednimi poziomami zamknigcia rynku miedzybankowego z dnia poprzedniego, pochodzg
z serwiséw informacyjnych (Reuters, Bloomberg) i majg charakter wytacznie informacyjny.

Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.

Skrzynka pocztowa research@mbank.pl stuzy wytacznie do dystrybucji publikacji. Korespondencje zwrotng prosimy kierowa¢ bezposrednio do autoréw.
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