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poniedziatek, 10 wrzesnia 2018

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Rynek polski
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www amibroker.com
Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy $wiecowy.

Przez ostatnich siedem tygodni WIG probowat przedostaé sie przez tzw. pek tygodniowych EMA i chociaz moment
przetamania ruchomego oporu byt juz bliski, to jednak wydarzenia ostatnich dni przywrdcity ,wtasciwy” uktad na wykresie. Indeks
ponownie finiszowat ponizej EMA_w, ktdre zadziataty jako podazowa strefa, a tym samym mozliwe staje sie zainicjowanie nowej,
spadkowej fali o dtugosci zbieznej lub dtuzszej do tej z okresu styczen-czerwiec 2018 r. Na uwage zastuguje fakt zbudowania
putapki hossy w oparciu o dzienng dwusetke, mianowicie pod koniec sierpnia indeks chwilowo wydostat sie nad MA200_d,
jednakze brak kontynuacji wzrostéw i cofniecie sie pod ujemnie nachylong ww. $rednig doprowadzit do aktywacji wtérnego
sygnatu SELL. W wyniku deprecjacji doszto od przetamania sierpniowej podtogi, zas kilkutygodniowa linia trendu nie wytrzymata
naporu podazy, co nalezy uznac¢ za dodatkowy argument na korzys$¢ ursusow. Na tygodniowym wykresie uwidocznita sie okazata
Swieczka, ktérej sufit wyznacza kluczowy opdr na najblizsze dni a to oznacza, ze dopodki close wypada ponizej 60840, dopdty
outlook na WIG pozostaje negatywny. Interesujaco przedstawia sie uktad ostatnich 10 tygodniowych $wieczek, mianowicie doszto
do wyksztatcenia sie podazowej, ztozonej formacji zwanej dwie wieze, co dodatkowo moze obcigzy¢ rynek a tym samym
koncepcja zejscia do tygodniowej luki hossy pozostaje nadal aktualna zaréwno dla indeksu WIG jak i WIG20.
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SWIGB0 - Weekly 2018-08-07 Open 12578, Hi 12606.9, Lo 11554.9, Close 11615.9 (-7.5%) MA200 = 13,946.1367 17,000
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Rysunek 2. sWIG80 - wykres tygodniowy $wiecowy.
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Przetamanie tegorocznej podtogi, wylamanie dlugoterminowych wsparé oraz wyrysowanie okazatej, czarnej swieczki umacnia
spadkowy outlook na mate spétki. Jak pokazuje historia po tak mocnych znizkach, podaz ma prawo wycofaé sie na wyzsze
poziomy, jednakze aby pojawit sie sygnat kupna, to do pigtku sWIG80 powinien wytamac¢ 12606 -do tej wysokosci outlook
pozostaje spadkowy.

mWIG40

MWIGA0 - Weekly 2018-00-07 Open 4230.4, Hi 4255 4, Lo 3930.02, Close 3056.78 (-6.5%)
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Indeks przetamat podrecznikowg bariere 20% liczong od tegorocznego szczytu, zatem zgodnie z klasykg AT w sektorze $rednich
spotek obowigzuje bessa. Lokalnie mozna doszukac sie wyprzedania, co w potgczeniu z testem dlugoterminowego wsparcia ma
prawo przetozyc sie na korekte wzrostowg, jednakze aby pojawit sie sygnat kupna, do pigtku poziom 4255 musiatby zosta¢ wybity
- do tej wysokosci outlook ma mWIG40 pozostaje spadkowy.
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Rynki zagraniczne

USA: NASDAQ

NASDAQ - Weekly 2018-08-07 Open 8087.95, Hi 8104.07, Lo 7873.93, Close 7902.54 (-2.6%) 8,500
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Rysunek 4. NASDAQ - wykres tygodniowy $wiecowy.

Wyhamowanie aprecjacji na wysokosci gérnego ograniczenia kanatu wzrostowego osadzonego na kluczowych ekstremach 2010
- 2018 ostrzega przed stabnacym popytem. Na uwage zastuguje fakt, ze indeks przetamat denko okazatej, biatej swieczki, a jak
pokazuje historia tego typu sygnaty skutkujg zatrzymaniem wzrostow czy tez zainicjowaniem spadkowej fali. Oporem na
najblizsze dni jest 8133 i do tej wysokosci outlook jest negatywny.

Niemcy: DAX Xetra

DAX - Weekly 2018-09-07 Open 12338 4, Hi 12402 9, Lo 11888 6, Close 11959 6 (-3 3%)
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Rysunek 5. DAX Xetra - wykres tygodniowy s'wiecowy.

DAX przetamat kilkumiesieczne minima i zamknat sie na najnizszym od kwietnia 2018 r. poziomie co oznacza, ze dolne
ograniczenie kanatu 2009-2018 zostato naruszone. Zasieg deprecjacji liczony wg tej formacji wskazuje na mozliwosé
zaatakowania strefy 8000 punktow. Na uwage zastuguje aktywowany sygnat SELL by EMA, ktéry zamyka powstaty dwa lata temu
wzrostowy uktad dtugoterminowych ekspotencjalnych, wskutek czego niedzwiedzie otrzymujg kolejny argument na korzysc
przeceny. Oporem na najblizsze dni jest 12402 i do tej wysokosci outlook jest negatywny.
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Emerging Markets: MSCI EM ETF

MSCI EM ETF - Weekly 2018-09-07 Open 42.49, Hi 42.49, Lo 41.285, Close 41 55 (-3 8%) i 54
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Created with AmBroker - advanced charting and technical analysis software. http://w v amibroker com

Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy $wiecowy.
Odpadniecie od tegorocznej linii trendu spadkowego oraz zbudowanie tygodniowej, czarnej $wieczki o okazatym korpusie zacheca
do dalszej deprecjacji. Na uwage zastuguje fakt, ze instrument MSCI EM ETF przetamat 38.2% zniesienia kilkuletniej zwyzki

2016-2018 oraz zamknat sie ponizej wrzesniowego szczytu z 2014 r., co z technicznego punktu widzenia zacheca do dalszych
spadkéw w Srednim terminie.

Pozostate rynki

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

US30Y bond future - Weekly 2018-09-07 Open 144.06, Hi 144.19, Lo 142.406, Close 142.563 (-1.1%) MA200 = 154.5664 174
172
170
168
166
164
162
160

168 281 158
156
152
150
148
148
[EERE 144
141844
140
[} Nov _'Dec 2017 'Feb 'Mar Abr__'May Jun Jul__Aug _'Sep Get _"Nov__'Dec 2018 'Feb 'Miar Apr__'May Jun Jul__Aug Sep 138
US30Y bond future - RSI(15) = 41.1993

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http:ifw s w amibroker.com

Rysunek 7. BOND FUTURE - wykres tygodniowy $wiecowy .

Srednioterminowo aktywne sg sygnaty kupna wspierane przez trzydziestoletnig linie trendu wzrostowego oraz formacje oG&R,
ktéra jak na razie nie zostata jeszcze aktywowana. W ostatnich dniach bondy zatrzymaty sie w oporowej strefie, a na wykresie
pojawita sie czarna $wieczka o okazatym korpusie, zatem bez jej wybicia (144.19) lokalnie przewage majq jeszcze niedzwiedzie.
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USDPLN

USDPLN - Weekly 2018-09-07 Open 3 7021, Hi 3 7412, Lo 3 6854, Close 3 731 (0.7%) MA200 = 3 7613 4.40
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Rysunek 8. USDPLN - wykres tygodniowy $wiecowy

Cross USDPLN zatrzymat sie na wysokosci EMA_w (3.63), naruszone zostato lokalne wsparcie jednakze brak kontynuacji spadkéw
doprowadzito do uformowania sie putapki bessy. Zainicjowanie ukfadu typu FAKE oraz powrot cen do wnetrza kanatu ma prawo
zacheci¢ do wyprowadzenia wzrostowej kontry w strone tegorocznych szczytéw w ramach formacji INOUT, zatem do wysokosci
3.6359 outlook na USDPLN jest wzrostowy.

COPPER FUTURE - Weekly 2018-09-07 Open 266.7, Hi 268, Lo 258, Close 262.25 (-1.8%) MA200 = 261.2745 340
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Rysunek 9. Copper future - wykres tygodniowy $wiecowy

Lokalnie mozna doszukac¢ sie zatrzymania nad tygodniowg dwusetkg co ma prawo przetozy¢ sie na korekcyjne odbicie, jednakze
aktywowany miesigc temu sygnat SELL by EMA_w pozostaje nadal aktywny. Na uwage zastuguje test 50% zniesienia dwuletniej
hossy oraz dzienny uktad wskaznikow impetu, jednakze dopdki tygodniowe close wypada ponizej 300, dopdty outlook dla miedz
jest negatywny.
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Rafat Widka

tel. +48 22 697 4809 Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
rafal.wloka@mbank.pl Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz
Pawet Rudowski Kamil Kii dyrek
tel. +48 22 697 4852 amil Kliszcz, dyrektor

A tel. +48 22 438 2402
pawel.rudowski@mbank.pl Kamil.Kliszcz@mbank.pl

Tomasz Jakubiec
tel. +48 22 697 4845
tomasz.jakubiec@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sg japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Glowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalna, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.
TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg,
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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