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Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)
DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
26773,94 2923,43 7999,547 3,0631 2,8108 95,507 1203,99 75,23
122,73 (0,46%) -1,16 (-0,04%) -37,76 (-0,47%) 0,0094 (0,31%) 0,0082 (0,29%) 0,02 (0,02%) -1,48 (-0,12%) -0,09 (-0,12%)
Informacje ze spolek
Amazon.com Amazon bedzie promowac wiasne produkty obok produktéw konkurencji
(AMZN US) Obecnie, kiedy uzytkownik przeglada jakis produkt na platformie Amazona, na dole strony polecane s3 mu inne

produkty z tej kategorii. Amazon zamierza obok produktdw innych firm promowac w ten sposéb réwniez wiasne

produkty, takie jak np. papier toaletowy, elektryczne szczoteczki do zebdw czy kosmetyki.

BHP Billiton Caly czas spadajq zapasy rudy zelaza w chinskich portach

(BHP US) Spadek zapasow rudy zelaza w chinskich portach przed sezonem zimowym moze stopniowo zacza¢ pozytywnie
przektadac sie na sentyment do tego surowca. Informacja jest posrednio pozytywna dla spdtek majgcych ekspozycje

na sektor stalowy, takich jak np. BHP Billiton (BHP US).

18000 Iron Ore port stockpiles decline to lowest this year
Iron Ore total ports inventory in China (14570 t) SGX Iron Ore Futures (68,76 USD/t) 100
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Zrodfo: Bloomberg, opracowanie wtasne.
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JC Penney Jill Soltau zostata wybrana na funkcje CEO JC Penney

(3CP US) Poprzedni CEO zrezygnowat w maju. Niedawno JC Penney opuscit rowniez CFO oraz CCO (szef obstugi klienta).
Spotka caty czas boryka sie z rosngcg konkurencjg oraz ciggle wysokim stanem zapasow. Po ostatnich wynikach

kwartalnych obnizyta rowniez swoje catoroczne prognozy.

Lamb Weston Wyniki za 1Q'FY19
(Lw US) = Sprzedaz netto: $915 min (+12% r/r) vs oczekiwane $888 min (+3.0%), w tym:
- Global: $466.8 min (+13% r/r)
- Foodservice: $297.8 min (+7% r/r)
- Retail: $116.2 min (+26% r/r)
- Other: $34.1 min (+6% r/r)
= Adj. EPS: $0.73 (+28% r/r) vs oczekiwane $0.68 (+7.4%)
Lamb Weston pozytywnie zaskoczyta wynikami za 1Q. W poprzednim tygodniu spotka zadeklarowata wyptate $0.19
kwartalnej DPS, gdzie ustalenie nastapi 2 listopada, a wyptata 30 listopada.
Paychex Wyniki za 1Q'FY19
(PAYX US) = Przychody: $862.8 mIn (+9% r/r) vs oczekiwane $852.7 min (+1.2%), w tym:

- Management solutions: $687.7 min (+3% r/r)
- PEO & insurance services: $158 min (+39% r/r)
= Adj. EPS: $0.67 (18% r/r) vs oczekiwane $0.66 (+1.5%)
Prognozy na FY19:
=  Management solutions growth: ~4% r/r
= PEO & insurance services growth: ~18/19%
= Adj. EPS Growth: ~11% r/r

Service Revenue Trend ($ in millions, % in yoy)
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Tesco Plc
(TSCO LN)

Tesla
(TSLA US)

Walmart
(WMT US)
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Wyniki za 1H'18
] Przychody: £31.73 mid
] EBIT: £933 min vs oczekiwane £992 min (-5,9%)
= Sprzedaz LFL (2Q): +2.5% r/r vs oczekiwane +2.2% r/r
= Pretax Profit: £564 min

Tesco negatywnie zaskoczyta wynikiem w Tajlandii i Polsce. W Tajlandii spétka starata sie zwiekszy¢ wolumeny
sprzedazy poprzez promocje i obnizki cen, co w efekcie negatywnie przetozyto sie na marze i zyski. Efekt niskich
rentownosci moze przetozy¢ sie réwniez na 2H'18. CEO zapewnit, ze spétka bedzie ograniczac sprzedaz hurtowg, aby
w ten sposdb wzmocni¢ marze. Obecnie Tesco koncentruje sie na wzmacnianiu swojej pozycji w Wielkiej Brytanii,
gdzie np. sprzedaz na tym rynku stanowita w lutym '18 ok. 78% cato$ci sprzedazy oraz 65% zysku operacyjnego.
Niestety nawet na rodzimym rynku Tesco mierzy sie z rosnacg konkurencjg niemieckich sieci Aldi oraz Lidl.

U.K. LFL sales growth
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Taryfy celne mialy sprawi¢, ze koszt produkcji w USA jest o ok. 55/60% wyzszy niz w Chinach

Spotka przyznata, ze wojna handlowa pomiedzy USA i Chinami doprowadzita do istotnego wzrostu kosztow produkgji
w USA. Obecnie réznica w kosztach produkcji tego samego auta w USA i Chinach ma dochodzi¢ do nawet 60%.
Dodatkowo Chiny miaty wprowadzi¢ 40% taryfy importowe na pojazdy Tesli, w poréwnaniu do 15% taryf
importowych dla innych producentéw, ktdrzy importujg swoje auta do tego kraju. W obecnej sytuacji Tesla zamierza
przyspieszy¢ budowe swojej fabryki w Szanghaju.

Walmart nabyt marke Eloquii, oferujacy produkty plus-size
Spodtka nie podata ceny transakcji, ale wedtug pojawiajacych sie spekulacji cena za Eloquii miata wynosi¢ $100 min.

Wedtug szacunkéw firmy NPD Group Amerykanie w '16 mieli wyda¢ na damskg odziez plus-size ok. $21.4 mlid, a
rynek ten ma rosnac¢ do '20 z dynamikq utrzymujaca sie na poziomie 4%.
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Pawet Rudowski
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 wrzeénia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rdwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania
ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek

ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autorow.
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