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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
26828,39 2925,51 8025,085 3,1813 2,872 95,762 1198,72 76,41

54,45 (0,2%) 2,08 (0,07%) 25,54 (0,32%) 0,036 (1,13%) 0,0083 (0,29%) 0,12 (0,12%) 1,25 (0,1%) -0,06 (-0,08%)
Informacje ze spolek

Acuity Brands Wyniki za 4Q'FY
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Amazon.com
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= Sprzedaz netto: $1.06 mld (+11% r/r) vs oczekiwane $1.01 mid (+5.0%)
= EPS: $2.68 (+5% r/r) vs oczekiwane $2.62 (+2.3)
= Marza brutto: +39% vs oczekiwane +41.2%
Prognozy na FY:
= CapEx: ~1.5% sprzedazy netto

Wyniki za 4Q byly lepsze od oczekiwan gtdwnie dzieki rosngcym wolumenom oraz poprawie wydajnosci. Taka
kombinacja pozwolita zrekompensowac¢ niekorzystne ceny oraz rosngce koszty materiatéw. Mimo tego marza brutto
byta 0 220bps ponizej oczekiwan rynku. Acuity Brands pozostaje lekko optymistyczna na FY19. Firma od kilku
kwartatow dostrzega spowolnienie w segmencie budownictwa komercyjnego, a dodatkowo musi mierzy¢ sie z
rosnacg konkurencjg na rynku produktow oswietleniowych.

eBay oskarza Amazona o kradziez uzytkownikow
Wedtug eBay'a Amazon miat w niewtasciwy sposob wykorzystywac system rozsytania wiadomosci na platformie eBay
i namawia¢ w ten sposob klientéw eBaya do migracji na jego platforme.

Amazon zlikwidowatl miesieczne bonusy dla swoich pracownikow
Likwidacja bonuséw jest powigzana z podniesieniem minimalnego wynagrodzenia do $15 za godzine.

BHP Billiton spodziewa sie wzrostu popytu na miedz w zwigzku z Jedwabnym Szlakiem
Wedtug BHP projekt chinskiego Jedwabnego Szlaku moze wygenerowac $1.3 bin inwestycji infrastrukturalnych do '23
oraz zwiekszy¢ popyt na miedz o dodatkowe 1.6 min ton (7% globalnego popytu na miedz).

Na mozliwy wzrost popytu miedzi do Chin od pewnego czasu wskazuje indeks Yangshan, ktory istotnie oderwat sie
od cen miedzi. Jednoczesnie pojawiajace sie prognozy wskazuja, import miedzi do Chin w '18 moze siegngc
rekordowych 20 min ton.

China Yangshan Copper & LME Copper 3M Rolling Forward
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CEO: Prototyp powietrznej taksowki bedzie gotowy w przysztym roku
Boeing wspotpracuje rowniez z regulatorem, aby stworzy¢ caty ekosystem dla powietrznych taksowek.

Cloudera i Hortonworks zgodzily sie na fuzje

Warunki porozumienia okreslaja, ze 60% wartosci kapitatu po potaczeniu bedzie przypadaé na akcjonariuszy
Cloudery, a 40% na udziatowcow Hortonworks. Fuzja ma zakonczyc sie w 1Q'19, a potagczona firma bedzie miec ok.
$720 min przychodéw.

Cloudera zadebiutowata na gietdzie w '17, natomiast Hortonworks zostat wyodrebniony z Yahoo (YHOO US) i stat sie
spotkg publiczng w '14. Jednym z inwestoréw Cloudery jest Intel (INTC US).
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Honda zainwestuje $2.75 mid w GM Cruise

GM Cruise, to spotka zalezna GM, ktora pracuje nad budowa autonomicznych aut. Honda wstepnie zainwestuje $750
min, co da jej 5-6% udziat w kapitale, a w kolejnych 12 latach zainwestuje dodatkowe $2 mid. Miesigc temu w GM
Cruise $2.25 mld zainwestowat rowniez SoftBank Vision Fund.

GM Cruise w ostatnim kwartale wykazato $154 min straty. GM szacuje, ze w obecnym roku zainwestuje w swoja
spotke $1 mid oraz kolejne $1.3 mid w '19. Wydatki na autonomiczne auta (AV) zaczynaja dominowa¢ w naktadach
inwestycyjnych w branzy samochodowej. W ostatnim kwartale wartos¢ inwestycji w AV wyniosta $5.0 mid, co
stanowito ok. 58% facznych inwestycji w motoryzacyjny R&D.

Private investment in future auto-related technologies ($ in bin)
mAV  mConnected Cars ®Maps&Chips = MaaS
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Prognozy na FY19
= Adj. EPS: $2.12/$2.22 vs oczekiwane $2.15 (-1.4%/+3.3%)

HPQ stara sie zoptymalizowac swojg strukture. W czerwcu spotka podata, ze do konca FY19 planuje zmniejszyc¢ liczbe
pracownikdw o 4,5/5 tys. 0sob.

Wyniki za 3Q'FY18
L] Przychody: $4.91 mid (+14.7% r/r) vs oczekiwane $4.88 mld (+0.6%)
= Adj. EPS: $2.57 (+19.0% r/r) vs oczekiwane $2.46 (+4.5%)
Prognozy na 4Q'FY18
= Przychody: $5.2/$5.4 mld vs oczekiwane $5.4 mld (-3.7%/0%)
= Adj. EPS: $2.90/$3.10 vs oczekiwane $3.07 (-5.5%/+1.0%)
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
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P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 wrzeénia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rdwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania
ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek

ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autorow.
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