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Dziennik
DJIA S&P 500
26447,05

-180,43 (-0,68%)

Informacje ze spolek
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2885,57
-16,04 (-0,55%)

Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
7788,447 3,2328 2,885 95,62401 1203,63 74,34
-91,06 (-1,16%) 0 (0%) 0 (0%) 0,31 (0,33%) -9,94 (-0,83%) -1,05 (-1,41%)

Google wygrato sprawe przed sadem w Wielkiej Brytanii dot. uzytkownikow iPhone

Londynski sad oddalit pozew przeciwko Google dotyczacy gromadzenia danych uzytkownikdw iPhondw. Google miato
zbierac dane o uzytkownikach pomijajac ustawienia dotyczace prywatnosci. W pozwie domagano sie
zado$c¢uczynienia w wysokosci £3.2 mid ($4.2 mid).

Produkcja miedzi w sierpniu w kopalni Escondida spadta do 84.6 tys. ton (-13.5% r/r)
Escondida jest zarzadzana przez BHP Billiton (30% udziat posiada Rio Tinto). Powodem spadku produkcji miedzi w
sierpniu miaty by¢ toczace sie negocjacje ptacowe.

Ford chce obnizy¢ pensje na niektorych stanowiskach, aby zwiekszy¢ efektywnosc
Obecnie Ford bezposrednio zatrudnia mniej wiecej 70 tys. osob.

Ford rozpoczat proces restrukturyzacji, ktéra ma kosztowac tacznie $11 mld oraz obnizy¢ globalne koszty operacyjnej
0 $25 mld. Rynek obawia sie, ze ze wzgledu na wysokie koszty restrukturyzacji Ford bedzie zmuszony do obnizenia
poziomu wyptacanej dywidendy. CFO spétki zapewniat w sierpniu, ze zarzad nie ma planéw obnizenia dywidendy, ale
z drugiej strony DYield caty czas ulega zwiekszeniu, co sugeruje, ze rynek zakfada obnizenie DPS.

s C2y rynek przestaje wierzy¢ w wysoka dywidnede Forda?
Ford's dividend yield (6,5789%) Ford's share price ($9,12)
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Zrédfo: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Freeport-McMoRan moze rozwazy¢ sprzedaz kopalni Grasberg
CEO poinformowal, ze Freeport-McMoRan bedzie rozgladat sie za potencjalnym nabywca dla swojej indonezyjskiej
kopalni Grasberg. Jezeli otrzyma dobrg oferte, moze zdecydowac sie na sprzedaz swojego flagowego aktywa.

CEO Fidelity zdementowat plotki o mozliwej fuzji z Goldman Sachs.

Ok. 75% Amerykanow wspotdzieli swoje konta strumieniowania wideo

Wedtug badan firmy Country Financial 3 na 4 Amerykandw wspotdzieli konta Netfliksa, Hulu, Spofity czy Amazon
Prime. Jednoczesnie 36% o0sdb, ktdre udostepniajg swoje konta innym, nie wspotdzieli jednoczesnie kosztow takiej
ustugi. Najczesciej wspotdzielone sg konta Netfliksa oraz Hulu.

Netflix posiada techniczne mozliwosci, aby ograniczy¢ wspotdzielenie kont przez uzytkownikdw. Spotka nie decyduje
sie jednak na taki krok, aby nie ogranicza¢ dynamiki pozyskiwania nowych klientéw. Nalezy oczekiwac, ze w miare
dojrzewania rynku strumieniowania tresci, Netflix zacznie podejmowaé dziatania ograniczajace wspdtdzielenie kont.

Venom (Sony) zadebiutowat z wynikiem $80 mlin, Star Is Born (Warner Bros.) z wynikiem $41.3 min
Tym samym film produkcji Sony osiggnat niemal dwukrotnie lepszy wynik niz produkcja Warner Bros. Produkcja filmu
Venomn kosztowata $100 min (bez kosztéow marketingu). Prognozy wskazywaty jednak, ze film otworzy sie
sprzedazg na poziomie $60 min. Koszt produkgji Star Is Born wyniost ~$40 min, jednak prognozy zaktadaty, ze film
zadebiutuje z wynikiem $42/$49 min.

Warner Bros. jest obecnie przejmowane przez AT&T.

Walmart nawiazal partnerstwo Metro Goldwyn Mayer dot. strumieniowania wideo

W 2010 r. Walmart przejat serwis strumieniowania filméw Vudu. Serwis ten nie ma jednak zbyt duzego udziatu w
rynku i plasuje sie daleko za Netfliksem, HBO czy Hulu. Walmart nawigzat jednak wspotprace z MGM, w ramach
ktdrej na Vudu beda dostepne tresci nalezgce do MGM.

Decyzja Walmarta najprawdopodobniej odnosi sie do dziatarn Amazona, ktdry w ostatnim czasie zapowiedziat szybszg
ekspansje na rynku VoD. Amazon dotychczas wydawat na tresci wideo ok. $4 mid rocznie, Netflix ok. $8 mld rocznie.
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
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P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzeénia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rdwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania
ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek

ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autorow.
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