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Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
7735,949 3,2328 2,885 95,761 1186,47 74,29
-1,14 (-0,04%) -52,5 (-0,67%) 0,0114 (0,35%) -0,004 (-0,14%) 0,33 (0,34%) 0,02 (0%) 0,49 (0,66%)

Google wycofato sie z walki o wart $10 mid kontrakt na chmure dla Pentagonu
Firmy maja czas do 12 pazdziernika na ztozenie swoich ofert. Faworytem jest Amazon.

Wczesniej Google, w wyniku presji ze strony wiasnych pracownikéw, wycofato sie z innego kontraktu dla Pentagonu,
gdzie systemy Al spotki miaty pomagac w analizie obrazéw przesytanych przez drony.

Google+ zostanie zamkniety za 10 miesiecy

Spotka podata, ze powodem podjecia decyzji o zamknieciu Google+ byto stabe zainteresowanie serwisem.
Jednoczesnie firma przyznata, ze w okresie miedzy 2015 a 2018 r. w wyniku btedu w API dane ok. 500 tys.
uzytkownikow byty dostepne dla zewnetrznych aplikacji. Wedtug WSJ Google miato wiedzie¢ o tym btedzie i
$wiadomie zataito te informacje, aby ustrzec sie przed atakami po skandalu z Cambridge Analityca i Facebookiem.

Google+ jest serwisem spotecznosciowym, ktdry miat stanowi¢ bezposrednig konkurencje dla Facebooka.

Niektoére firmy majq przenosi¢ 50-60% swoich budzetéw reklamowych z Google do Amazona

Agencje medialne twierdzg, ze niektdre firmy majg przesuwac nawet 50-60% S$rodkow ze swoich budzetow
przeznaczonych na reklamy w Google do Amazona. Obecnie przychody reklamowe Amazona miaty zwiekszyc sie
trzykrotnie w relacji do '17. Do Amazona majg migrowac gtéwnie firmy z drobnymi towarami konsumpcyjnymi. Firmy
z branzy motoryzacyjnej czy biura podrézy preferujq Google.

W '19 Google osiggneto $95.4 mld przychoddw z reklamy, co stanowito az 86% tgcznych przychoddw spétki. Google
ma miec rowniez ok. 37% rynku reklamy internetowej w USA, z czego, wg szacunkdéw firmy eMarketer, ok. 83% ma
przypadac na wyszukiwarke. Silniejsza konkurencja ze strony Amazona na rynku reklamy cyfrowej, ze szczegdlnym
nastawieniem na wyszukiwanie, stanowi wiec duze zagrozenie dla Google.

Facebook zaprezentowatl wiasne inteligentne gtosniki: Portal oraz Portal+

Urzadzenia Portal oraz Portal+ stanowig bezposrednie wyzwanie dla Amazon Echo, Google Home oraz Apple
HomePod. Gtosniki Facebooka majg unikalne podejscie dzieki mozliwosci prowadzenia rozméw wideo. Dodatkowo
Portal i Portal+ majg wspierac technologie rzeczywistosci rozszerzonej. Rozmowy majg by¢ prowadzone za pomoca
Facebook Messengera, natomiast za obstuge polecen gtosowych odpowiada Amazon Alexa. Urzadzenia majg rowniez
wsparcie dla Spotify, Pandory oraz Amazon Music. Urzadzenie Portal ma kosztowac $199, zas wersja Portal+ $349.

Wedtug szacunkdw rynek inteligentnych gtosnikéw ma mie¢ w '18 wartos¢ $6.7 mid, a do '23 wzrosna¢ do $23.5
mld. Liderem rynku jest obecnie Amazon z 34.2% udziatem, na drugim miejscu jest Google z 22% udziatem.

GE zgodzito sie sprzedac GE Capital za $1 mid

Nabywca bedzie Apollo Global Management (APO US). Sprzedaz GE Capital podkresla, ze firma chce ograniczyc
swojq dziatalnos¢ finansowg i skupic sie na produkgji urzadzen przemystowych. Transakcja ma zostac sfinalizowana
w 4Q. Obie firmy deklarujg trwatg wspdtprace w przysztosci.

GE caty czas przechodzi gteboka restrukturyzacje. Poprzedni CEO planowat wydzielenie i najprawdopodobniej
sprzedaz m.in. segmentu Health Care czy Oil & Gas (GE posiada 62.5% firmy Baker Hughes).

m Przychody GE w FY17 m Zysk netto GE w FY17 (w mid $)
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GE wygrato kontrakt o wartosci $700 min na turbin dla pierwszej elektrowni atomowej w Egipcie
Spotka ma dostarczy¢ cztery zespoly turbin dla planowanej elektrowni atomowej El Dabaa o mocy 4 800 MW. Firma
ma dostarczac jedna turbine rocznie poczawszy od '23. Umowa zostata podpisana w joint venture GE oraz
rosyjskiego Atomenergomash. Rosja i Egipt podpisaty umowe na budowe elektrowni El Dabaa w '17.

LinkedIn nabedzie za $400 min Glint
Glint zajmuje sie badaniem zadowolenia pracownikdw wspierajgc tym samym procesy HR. LinkedIn zostat przejety
przez Microsoft w '16 za $26.2 mld, co byto najwieksza zrealizowang akwizycjg w historii spotki.

Netflix kupuje studio filmowe ABQ Studios

Negocjacje majg nadal sie toczy¢, ale majq by¢ juz na koncowym etapie. ABQ Studios ma swojg siedzibe w Nowym
Meksyku i brato udziat przy takich produkcjach jak "The Avengers" czy "Sicario". Dodatkowo stan Nowy Meksyk miat
zaoferowac Netfliksowi zachety podatkowe, a firma miata zobowigzac sie do stworzenia 1 tys. miejsc pracy oraz do
wydania $1 mld na produkcje w przeciggu najblizszych 10 lat.

Tata Motors wstrzymuje na dwa tygodnie produkcje w zaktadach Jaguar Land Rover
Powodem wstrzymania produkcji ma by¢ staby popyt ze strony Chin, ktory miat spas¢ az o 46% r/r.

Zamowienia na brytyjskie auta spadajg ze wzgledu na niepewnos¢ dot. cet importowych, Brexitu oraz ryzyka eskalacji
wojny handlowej. Przychody z brytyjskich marek majg stanowi¢ ok. 34 facznych przychoddw Tata Motors.
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
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P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rowniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania
ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek

ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autorow.
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