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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b

26430,57 2880,34 7738,016 3,2063 2,8851 95,66801 1188,19 74,96

-56,21 (-0,21%) -4,09 (-0,14%) 2,07 (0,03%) 0,019 (0,59%) 0,0125 (0,43%) 0 (0,01%) 0,47 (0,04%) -0,17 (-0,23%)

Informacje ze spolek

Airbus SE Ponury lot samolotu Airbus Superjumbo A380 do Emiratow Arabskich

(AIR GR) Airbus SE zawart w styczniu '18 kontrakt o wartosci $16 mld na dostawe 36 samolotéw Superjumbo A380 do
Emiratow Arabskich. Airbus miat zobowigzac sie do wyposazenia A380 w nowatorskie silniki, ktdre miaty zapewniac
wysokg oszczednos¢ paliwa. Okazuje sie jednak, ze spdtka nie mozna znalez¢ zadnego partnera, ktory podjatby sie
wyprodukowania takich silnikdw. General Electric i Pratt & Whitney majg okazywac stabe zainteresowanie tym
kontraktem, a Rolls-Royce ma by¢ niechetny podijecia sie modernizacji we wtasnych silnikach.
Gtownym problemem A380 wydaje sie byc to, ze jest on po prostu za duzy. Linie lotnicze czesciej decydujg sie na
mniejsze A350 lub 787 Dreamliner, ktére sg bardziej ekonomiczne pod wzgledem zuzycia paliwa.

Alphabet Inc Konferencja Made by Google 2018

(GOOGL US) Podczas konferencji Google zaprezentowato dwa nowe smartfony Pixel 3 (za $599) i Pixel 3 XL (za $798) oraz nowy
tablet Pixel State. Duzej aktualizacji ulegt inteligentny gtosnik Google Home Hub, ktdry zostat wyposazony w ekran
oraz mozliwo$¢ prowadzenia rozméw wideo.

Alphabet Inc Google odwotato sie od $5 mld kary od UE za naduzywanie pozycji na rynku systemow mobilnych

(GOOGL US) Spotka argumentuje, ze otwarty oraz wolny Android przyczynia sie do nizszych cen telefondw komorkowych.

Boeing Co. Boeing we wrzesniu dostarczyt 61 samolotéw 737

(BA US) W sierpniu Boeing dostarczyt 48 samolotéw. Spdtka postawita sobie za cel zwiekszenie miesiecznej produkcji 737 z
47 do 52 samolotéw. To doprowadzito do powstania waskich gardet w procesie produkcyjnym (gtéwnie opdznienia u
podwykonawcdw czesci oraz silnikow). Efektem byto to, ze w fabryce Boeinga zalegato coraz wiecej niedokonczonych
737. Boeing miat sprowadzi¢ 600 dodatkowych mechanikéw, aby przyspieszy¢ prace nad 737 i w efekcie we wrzesniu
dostarczono 61 samolotéw 737.
Boeing 737 odpowiada za mniej wiecej potowe przychoddw segmentu Comercial Airplanes, ktdrego wartosci wynosi
obecnie ok. $415 mld, co stanowi ok. 85% catego portfela zamoéwien spotki.

Boeing Co. Boeing miatl pozyska¢ we wrzesniu ponad 20 nowych kontraktéw za ok. $13.4 mid

(BA US) Zamowienia dotyczyty m.in. drondéw MQ-25 Stingray do tankowania w powietrzu ($850 min), samolotow

Campbell Soup

treningowych nastepnej generacji dla US Air Force ($9.2 mid), nowych helikopteréw ($2.4 mlid), 18 samolotéw do
tankowania w powietrzu ($2.9 mld) oraz dwdch nowych samolotdw Air Force One ($3.9 mid).

Third Point Management zwiekszyt udziat w kapitale do 6.98% z 5.65%

(CPB US) Jednoczesnie Third Point zasygnalizowat, ze chce zastgpic¢ kierownictwo spotki podczas walnego 29 listopada.
NVIDIA Corp Volvo wybrato NVIDIE jako dostawce rozwigzan dla komputera samochodowego
(NVDA US) Platforma NVIDIA DRIVE AGX Xavier (https://link.do/ONbmK) ma stanowi¢ podstawe dla rozwigzan Al

PPG Industries
(PPG US)

Procter & Gamble

autonomicznych samochoddw produkgji Volvo (https://link.do/HnxKJ).

PPG Industries ostrzegto, ze wyniki za 3Q mogga byc stabsze niz oczekiwania rynku

EPS za 3Q ma nie by¢ wyzszy niz $1.51 vs oczekiwane przez rynek $1.59 (-5%). Przyczyng stabszych wynikow byty
rosngce koszty (ropa naftowa, zywica epoksydowa i koszty logistyki) oraz spadajgce zamdwienia z Chin. PPG
spodziewa sie rosngcych kosztéw réwniez w 4Q, przez co EPS ma nie przekroczy¢ $1.13.

Procter & Gamble zostat zwolniony z 25% taryf celnych na japonska i szwedzka stal

(PG US) Importowana przez P&G stal jest uzywana do produkcji ostrzy w maszynkach Gillette i Venus.

Edgewell

(EPC US) Z taryf celnych zostat zwolniony rowniez Edgewell Personal Care, gtéwny konkurent P&G oraz producent maszynek
Wilkinson Sword i Schick. Obie spétki argumentowaty, ze producenci stali w USA nie byli w stanie dostarczy¢
wysokiej jakosci stali, ktdora jest uzywana do produkcji maszynek do golenia. Przychody z Gillette i Venus majg ok.
10% udziat w catkowitych przychodach P&G.

Rio Tinto PLC Codelco podato, ze ma juz zakontraktowang niemal calg produkcje miedzi w '19

(RIO LN) Spotka podata, ze popyt na miedz ze strony Chin jest na bardzo wysokim poziomie. Spdtka miata juz sprzeda¢ niemal

catos¢ planowanej produkcji miedzi w przysztym roku.

Informacje ze strony Codelco powinny wspiera¢ sentyment do innych producentdw miedzi, takich jak Rio Tinto.


https://link.do/0NbmK
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
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P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzeénia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rdwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania
ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek

ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autorow.
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