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czwartek, 11 pazdziernika 2018 | opracowanie cykliczne

Rynki zagraniczne - Indeks Algorytmiczny

Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

Indeks Algorytmiczny 1322,53 -46,58(-3,4%)
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. , , Stopy zwrotu w wybranych okresach
Udziat poszczegolnych sektorow
1w 6M 1Y YTD* CR*
IA -7,21% -1,06% 6,50% -2,70% 32,25%
2% S&P500 -4,73% 6,44% 11,33% 5,76%  27,58%
28% / STOXX50 -4,03% -2,52% -6,78% -4,46% 5,38%
Zmiennos$¢ w wybranych okresach
iM 6M 1Y YTD* FTB*
IA 15,50% 13,19% 15,77% 16,19% 17,21%
S&P500 12,60% 11,25% 13,10% 14,86% 11,09%
STOXX50 11,81% 12,04% 12,16% 13,30% 11,73%
Maksymalne obsuniecie w wybranych okresach
= Health Care = Energy iM 6M 1y YTD* FTB*
* Financials ® Industrials IA -8,02% -8,02% -10,57% -8,42% -10,57%
= Consumer Discretionary = Consumer Staples
= Materials = Information Technology S&P500 -4,86% -4,86% -10,10% -7,80% -10,10%
Telecommunication Services = Utilities STOXX50 -5,26% -8,25% -10,78% -10,53% -10,78%
Real Estate Fixed Income

*Indeksy S&P500 oraz STOXX50 sg indeksami typu Total Return, czyli uwzgledniajacymi prawa
wynikajace z akcji, w tym dywidendy, prawa poboru etc.

*CR - catkowita stopa zwrotu uwzgledniajaca dywidendy od poczatku istnienia (19.12.2016)

*FTB - od poczatku istnienia (19.12.2016) *YTD - od poczatku roku
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Skiad Indeksu

Waluta Sektor Kylrs_ L1 Rezultat Udziat
wejscia Obecn
Netflix Inc USA usD Consumer Discretionary 2018-02-09 253,85 325,89 28,38% 5,93%
Netapp Inc USA usb Information Technology 2018-03-13 63,63 75,64 19,82% 5,52%
WW Grainger USA usD Industrials 2018-04-27 276,64 316,29 15,32% 6,76%
Align Techno USA usD Health Care 2018-06-11 345,28 316,03 -8,43% 5,56%
Amazon.com USA usb Consumer Discretionary 2018-07-03 1682,70 1755,25 4,31% 6,25%
Macy's Inc USA usD Consumer Discretionary 2018-07-24 38,59 32,76 -14,13% 5,03%
Adobe sys USA usD Information Technology 2018-07-24 257,66 237,91 -7,67% 5,46%
Under Armour  USA usb Consumer Discretionary 2018-07-24 20,02 16,81 -16,03% 4,97%
Abiomed Inc USA usD Health Care 2018-08-27 378,07 376,89 -0,31% 6,82%
Tripadvisore USA usD Consumer Discretionary 2018-08-27 53,21 44,20 -16,93% 5,68%
RXP2EX GR ETF  Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 106,21 105,53 -0,09% 9,06%
RXP5EX GR ETF  Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 139,99 139,39 0,20% 18,45%
Deut Boerse Niemcy EUR Financials 2018-05-22 111,90 111,90 0,00% 1,69%
Airbus Group Niemcy EUR Industrials 2018-05-22 100,74 98,87 -1,86% 1,67%
Bilfinger SE Niemcy EUR Industrials 2018-07-02 42,74 37,36 -12,59% 1,23%
TAG Immobili Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 19,47 20,12 3,34% 1,51%
Symrise AG Niemcy EUR Materials 2018-07-23 76,70 72,76 -5,14% 1,36%
SAP SE Niemcy EUR Information Technology 2018-07-23 99,58 98,71 -0,87% 1,44%
Deut Wohn-BR  Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 41,33 39,92 -3,41% 1,40%
Vonovia Se Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 40,94 39,17 -4,32% 1,39%
E.ONSe Niemcy EUR Utilities 2018-07-23 9,77 8,39 -14,09% 1,25%
Mtu Aero Eng Niemcy EUR Industrials 2018-09-07 180,70 177,40 -1,83% 1,46%

Zmiany w skladzie indeksu

Nazwa Kraj Waluta Sektor Data Kurs Zmiana Rezultat
MTU AERO ENGINES GE EUR Industrials 2018-09-07 180,7 Wchodzi

NORMA GROUP SE GE EUR Industrials 2018-09-07 56,35 Wychodzi -10,13%
Abiomed Inc us uUsD Health Care 2018-08-24 38,59 Wochodzi

Tripadvisor us UsD Consumer Discretionary 2018-08-24 257,66 Wchodzi

SVB Financial us UsD Financials 2018-08-24 20,02 Wychodzi -0,57%
Valero Energy us UsD Energy 2018-08-24 71,4 Wychodzi -1,90%
Macy's Inc USA UsD Consumer Discretionary 2018-07-23 38,59 Wchodzi

Adobe sys USA UsD Information Technology 2018-07-23 257,66 Wchodzi

Under Armour USA UsD Consumer Discretionary 2018-07-23 20,02 Wchodzi

Anadarko Pet USA uUsD Energy 2018-07-23 71,4 Wychodzi -0,32%
Marathon Pet USA UsD Energy 2018-07-23 20,71 Wychodzi -0,96%
Kohls Corp USA usD Consumer Discretionary 2018-07-23 73,78 Wychodzi 11,59%
TAG Immobili Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 19,47 Wchodzi

Symrise AG Niemcy EUR Materials 2018-07-23 76,7 Wchodzi

Zalozenia indeksu

Poczagtkowa warto$¢ Indeksu Algorytmicznego na dzien 19.12.2016 wynosi 1000 punktéw. IA jest indeksem dochodowym. Kryteria doboru spotek
oparte s3 na metodach iloéciowych — sygnaty wejscia wyjscia generowane sg w sposéb mechaniczny, na podstawie okreslonego algorytmu. W
jego sktad wchodzg ptynne spétki, notowane w S&P500, wiodace spdtki europejskie oraz fundusze ETF inwestujgce w rzadowe papiery dtuzne.
Liczba akgji jest stata i wynosi 20, po 10 dla rynku amerykanskiego oraz 10 dla rynku europejskiego.

W przypadku, gdy algorytm dla danego regionu wskazuje na wieksze prawdopodobienstwo spadkéw, nastepuje zmniejszenie zaangazowania
w czesci akcyjnej do poziomu 20% na rzecz funduszy ETF inwestujgcych w rzadowe papiery dtuzne.

Potencjalne zmiany skfadu indeksu nastepujg w pigtek, kursem rozliczenia jest pigtkowa cena otwarcia badz cena otwarcia z najblizszego dnia,
w ktorym odbywa sie sesja. Przewalutowania dokonywane sg przy uzyciu kursu zamkniecia EUR/USD publikowanego przez serwis Bloomberg.

Raz w tygodniu w sekcji ,najwazniejsze informacje rynkowe” bedzie sie pojawiac subiektywne zestawienie informacji i wydarzen dotyczace
rynkdw zagranicznych.

Klasyfikacja czesci akcyjnej zostata dokonana przy uzyciu metodologii GICS, ktéra wyodrebnia 11 gtéwnych sektorow.
Niniejszy materiat ma charakter informacyjno-edukacyjny, jego celem jest promocja ofert rynkéw zagranicznych dostepnej za posrednictwem

Domu Maklerskiego mBanku.
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Zestawienie informacji tydzien: 41

INFORMACIE RYNKOWE

Amazon.com (AMZN US): Amazon planuje
wprowadza¢ coraz wiecej marek wilasnych.
Spoétka uruchomita specjalny program (Amazon
Accelerator Program), ktérego zadaniem bedzie
znaczace zwiekszenie w ofercie marek wtasnych,
ktore bedg dostepne tylko i wytacznie na
platformie Amazona. Wedtug pojawiajacych sie
szacunkéw marki wlasne Amazona do '22 mogg
wygenerowac¢ przychody o wartosci $25 mid.
Spétka obecnie posiada ok. 120 marek
wlasnych, ktére w '18 maja wygenerowac
przychody o wartosci ok. $7.5 mid.

Advanced Micro Devices (AMD US): Wedtug
sklepu Mindfactory jeszcze w sierpniu udziat
procesorow Intela w catkowitej sprzedazy
wynosit w tej sieci ok. 55%. Problemy Intela z
zaspokojeniem popytu silnie przetozyly sie na
wzrost cen jego CPU, co doprowadzito to tego,
ze obecnie ok. 75% wszystkich sprzedawanych
przez niemieckg sie¢ procesorow to AMD Ryzen,
a zaledwie ok. 25% to procesory produkcji
Intela. Intel potwierdzit, ze ma problemy z
zaspokojeniem popytu (https://link.do/VazG6).
Jednoczednie zapowiedziat zwiekszenie CapEx'u
w '18 do rekordowych $15 mld, z czego $1 mld
ma by¢ przeznaczone na wsparcie produkcji
procesorow w litografii 14 nm.

Tesla Inc (TSLA US): Taryfy celne miaty
sprawi¢, ze koszt produkcji w USA jest o ok.
55/60% wyzszy niz w Chinach. Spoétka
przyznata, ze wojna handlowa pomiedzy USA
i Chinami doprowadzita do istotnego wzrostu
kosztow produkcji w USA. Obecnie rdznica w
kosztach produkcji tego samego auta w USA
i Chinach ma dochodzi¢ do nawet 60%.
Dodatkowo Chiny miaty wprowadzi¢ 40% taryfy
importowe na pojazdy Tesli, w poréwnaniu do
15% taryf importowych dla innych producentoéw,
ktorzy importuja swoje auta do tego kraju.
W obecnej sytuacji Tesla zamierza przyspieszy¢
budowe swojej fabryki w Szanghaju .

Facebook (FB US) : W wyniku cyberataku
mogto zosta¢ przejetych 50 min kont
uzytkownikéow Facebooka Wyniku podatnosci
serwisu przestepcy mogli przejaé dostep do kont
oraz danych nawet 50 min uzytkownikow
Facebooka. Wedfug pojawiajacych sie spekulacji
spotka w wyniku tego cyberataku musi sie
obecnie liczy¢ z karg w wysokosci $1.63 mid od
organow UE z tytutu regulacji GDPR ).

INDEKS

Zarowno S&P500, jak i Nasdaql00 rozpoczety
ubiegty tydzien od konsolidacji, z lekkim
wskazaniem na sprzedajacych. Przetom nastapit
w czwartek i pigtek, kiedy benchmarki mocno sie
przecenity, co ostatecznie doprowadzito do
spadku odpowiednio o -0,97% oraz -3%
w  przypadku spoétek technologicznych.
W analogicznym okresie cze$¢ akcyjna USA
Indeksu Algorytmicznego znalazta sie pod
jeszcze wieksza presjq podazy, co przetozyto sie
na -5% spadek. Zdecydowanie najwiekszy
wptywa na taki wynik miata przecena waloréw
Align Technology -9,78%, Under Armour -8,48%
oraz ubieglotygodniowego lidera wzrostow
Abiomed Inc -7,57%. Zadnej ze spotek nie udato
sie osiqggna¢ pozytywnej stopy zwrotu.
W ubieglym tygodniu réwniez nie doszto do
zmian w skfadzie indeksu.

Podobnie jak w przypadku indeksow
amerykanskich, benchmarki niemieckie
w pierwszej czesci tygodnia zachowywaty sie
neutralnie, natomiast gtéwne spadki nastapity
w czwartek i pigtek. Ostatecznie tydzien
zakonczyt sie wyrazng przecena, w przypadku
blue chipéw byto to -1,1%, natomiast mDax
spadt o -2,78%. W tym samym czasie cze$c
europejska Indeksu Algorytmicznego stracita na
wartosci -1,3%. W gronie najbardziej cigzacych
spotek znalazty sie Bilfinger SE -7,8%, Vonovia
Se -6,17% oraz Airbus -3,93%. W tym trudnym
okresie najlepiej poradzity sobie walory
Deutsche Boerse, ktore zyskaty na wartosci
+0,47% oraz fundusz ETF inwestujacy
w  krotkoterminowe papiery dluzne rzadu
niemieckiego, ktéry stracit zaledwie -0,17%.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 wrzesnia
2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych
(Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rowniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opraco-
wanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie
w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére
Dom Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Makler-
ski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisem-

ng zgoda autoréw.
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