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Dziennik
Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)
DJIA S&P 500

25598,74 2785,68
-831,83 (-3,15%)  -94,66 (-3,29%)

US10Y Bonds
3,1629
0,0171 (0,54%)

Nasdaq
7422,05
-315,97 (-4,08%)

US2Y Bonds
2,8421
0,0145 (0,51%)

Dolar (spot)
95,508
-0,37 (-0,39%)

Gold $/0z Oil $/b
1190,14 73,17
14,27 (1,2%) -1,13 (-1,54%)

Informacje ze spolek

AT&T AT&T planuje w 4Q'19 uruchomi¢ ustuge strumieniowania wideo

(T US) Tym samym AT&T nawigze bezposrednig konkurencje z Netfliksem. Wiodacg marka nowej ustugi ma by¢ HBO, a
Netflix oferta dodatkowo bedzie wspierana bogatg bibliotekq tresci WarnerMedia (https://link.do/EF60t).

(NFLX US)

Costco Wholesale
(COST US)

CVS Health
(Cvs US)
Aetna

(AET US)
Walgreens
(WBA US)

Fastenal Company
(FAST US)

Ford Motor
(F US)

IBM
(IBM US)

Northrop Grumman
(NOC US)

AT&T jest w trakcie przejmowania Time Warner, ktdra jest wiascicielem studia filmowego Warner Bros. oraz posiada
dostep do takich produkcji jak np. "Batman" czy "Harry Potter". Jednoczesnie AT&T jest w trakcie uruchamiania sieci
5G, ktora powinna stworzy¢ zupetnie nowe mozliwosci do konsumpgiji tresci wideo na urzadzeniach mobilnych.

Sprzedaz netto we wrzesniu wzrosta do $13.64 mid (10.3% r/r)

Departament Sprawiedliwosci USA (DoJ) wydat zgode na fuzje CVS Health i Aetny
Obie spotki otrzymaty warunkowg zgode na wartg $68 mid fuzje.

Przejecie Aetny jest jedng z najwiekszych fuzji w sektorze zdrowia w ostatniej dekadzie. W ten sposdb jedna z
najwiekszych amerykanskich sieci aptek potaczy sie z trzecim co do wielkosci ubezpieczycielem zdrowia. To juz
kolejna fuzja w USA, gdzie sie¢ aptek taczy sie z ubezpieczycielem. Wczesniej DoJ wydat zgode na wartg $54 mid
fuzje Cigna Corp. i Express Scripts Holding. Ostatnig niezalezng duza siecig aptek w USA pozostaje juz tylko
Walgreens Boots Alliance (WBA US), a patrzac na obecny trend mozna oczekiwac, ze i ta sie¢ aptek moze stac sie w
przysztosci przedmiotem fuzji.

Wyniki za 3Q'18
= Sprzedaz netto: $1.28 mld (+13% r/r) vs oczekiwane $1.27 mid (0.8%)
= EBIT: $262.3 min (+14.3% r/r)
= EPS: $0.69 (+38.3% r/r) vs oczekiwane $0.67 (3.0%)
= Marza brutto: 48.1% (-60bps k/k i -100bps r/r) vs oczekiwane 48.6%

Fastenal opublikowat mieszane wyniki za 3Q. Zysk netto wzrdst 0 38.1% r/r do 197.6 min (EPS $0.69), jednak zysk
byt istotnie wsparty przez zdarzenia jednorazowe oraz nizszg stope podatkowg. Spétka w 3Q natrafita na wyzsze
koszty, szczegolnie frachtu i w efekcie marza brutto spadta az o 100bps r/r do 48.1%, co byto réwniez istotnie
ponizej oczekiwan rynku (48.6%). Mimo spadku marzy brutto pozytywnie ksztattuje sie trend na dziennej sprzedazy.

Trend na dziennej sprzedazy ($ w min) $20.3
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Ford wezwie do serwisu 200 swoich super samochodéw GT w zwigzku z grozba pozaru

W autach stwierdzono usterke, ktora moze prowadzi¢ do wycieku ptynu hydraulicznego oraz wybuchu pozaru. GT to
limitowana seria super samochoddw produkcji Forda. Firma produkuje zaledwie ok. 250 GT rocznie, a ich cena
zaczyna sie od $400 tys. za sztuke.

IBM zlozyt protest odnosnie przetargu na chmure dla Pentagonu
Spotka, podobnie jak wczesniej Oracle, ztozyta protest twierdzac, ze Pentagon w wartym $10 mld przetargu
faworyzuje oferte Amazona. Wczesniej z tego przetargu swojg oferte wycofato Google.

Northrop Grumman znalazt sie wsrdd firm opracowujacych silnik rakietowy dla US Air Force

Blue Origin, Northrop Grumman i United Launch Alliance zostaty wybrane do opracowania howego silnika
rakietowego dla Pentagonu, ktory stara sie zastgpi¢ obecnie uzywane rosyjskie silniki RD-180. Blue Orgin otrzyma
wsparcie w wysokosci $500 min, nalezaca do Northrop Grummana Orbital ATK otrzyma $792 min, zas ULA otrzyma
$967 min. Zaskoczeniem byta nieobecno$¢ w umowie Space X.


https://link.do/EF60t
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Tesla Tesla ma by¢ bliska zabezpieczenia wartej $145 min dziatki pod budowe fabryki w Szanghaju
(TSLA US) Nowa fabryka Tesli ma produkowac 500 tys. samochoddw rocznie.

Tesla jest silnie zmotywowana do uruchomienia produkcji swoich aut w Chinach. Wczesniej spotka podata, ze import
jej aut do Chin jest obtozony 40% taryfami celnymi. Biorac pod uwage pozostate koszty (wysytka) Tesla ma obecnie
produkowac ok. 55-60% drozej niz producenci majacy juz swoje zaktady w Chinach.

Travellers Travellers i Amazon nawigzali wspotprace w obszarze Smart Home

(TRV US) Klienci bedg mogli w jednym pakiecie naby¢ rozwigzania Amazon Smart Home Services wraz z pakietami
Amazon.com ubezpieczeniowymi i rozwigzaniami Travelers Smart Home Insurance Solution (https://link.do/ELiXB).
(AMZN US)

Walgreens Walgreens otworzy 600 placéwek do przeprowadzania testow medycznych

(WBA US) Spotka nawigze w tym celu wspotprace z Laboratory Corp., ktdra jest jednym z najwiekszych amerykanskich

dostawcdw testéw medycznych. Walgreens poinformowat o swoich planach tuz po informacji o wyrazeniu zgody na
fuzje CVS Health i Aetny. CVS Health jest gldwnym konkurentem Walgreensa.


https://link.do/EIiXB
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
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daniel.cegielka@mbank.pl
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Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
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piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 wrzeénia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rdwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania
ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek

ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autorow.
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