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Dziennik - rynki zagraniczne

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
24748,73 2682,17 7082,7 3,0572 2,8329 97,369 1213,29 51,56

108,49 (0,44%) 8,72 (0,33%) 0,85 (0,01%) -0,0037 (-0,12%) 0 (0%) 0,01 (0,01%) 0,75 (0,06%) 0,09 (0,17%)
Informacje ze spolek

Unilever PLC Wylaczne negocjacje w sprawie przejecia Horlicks
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GlaxoSmithKline zawart umowe z Unilever PLC na wytaczne negocjacje w sprawie przejecia Horlicks,
tym samym konczac wielomiesieczny proces aukcyjny. Wartos¢ spotki szacowana jest na $4,2 mid.
Horlicks jest ceniong marka napojow stodowych dziatajaca przede wszystkim na rynku Indyjskim, ktory
przez wiele oséb uznawany jest za najbardziej perspektywiczny rynek wschodzacy. Unilever w licytacji
wyprzedzit Nestle oraz Coca-Cola. GSK posiada pakiet 72,5%, ktory bez premii za kontrole wyceniany
jest na okoto $3 mld. Oczekuje sie réwniez, ze transakcja ma obja¢ dziatalno$¢ GSK w Bangladeszu.
Jezeli dojdzie do przejecia, to Unilever ponownie wzmocni swojq pozycje na rynkach azjatyckich.

Ostry spadek sprzedazy w Chinach?

Jak podat Chinski Zwigzek Samochodéw Osobowych sprzedaz samochodéow Tesli spadta o 70% w
poréwnaniu z pazdziernikiem 2017. Producent samochododw elektrycznych sprzedat zaledwie 211 sztuk,
podczas, gdy sprzedaz tak zwanych samochodéw nowej energii w Chinach osiagneta kolejne szczyty.
Spotka odniosta sie negatywnie do tych doniesien. Co prawda przyznata, ze spadek sprzedazy jest
zauwazalny, jednak twierdzi, ze przytoczone dane sg ,szalenie niesciste”. W ubiegtym tygodniu Tesla
poinformowata, ze planuje obnizy¢ ceny czesci modeli sprzedawanych na rynku chinskim, tak aby byty
one bardziej dostepne dla konsumentow.

List otwarty pracownikow

Ponad 200 inzynieréw, projektantow i menadzerdow podpisato sie pod listem otwartym wzywajacym
spotke do zaprzestania prac nad ocenzurowang wersjg wyszukiwarki dla chinskich uzytkownikéw. Jest
to kolejny element préby wywarcia nacisku na spotke, wczesniej do przyjecia twardszej polityki wobec
Chin nawotywaty organizacje bronigce praw cziowieka. Jak podaje Reuters anonimowy urzednik w
chinskim Ministerstwie Przemystu i Technologii Informatycznej stwierdzit, ze nie widzi zmiany
nastawienia ze strony spotki, jednoczesnie dodajac, ze bez wsparcia uruchomienie 2019 r. jest
nierealne.

Wyniki 3Q’18 powyzej oczekiwan
= Przychody: $3 392 min (26,57% r/r) vs. oczekiwania $3 372,781 min (0,57%), w tym
-Subscription and suport $3 170 min (26% r/r)
-Professional services and other $ 224 min (15% r/r)
= EBIT: $572 min (30,91% r/r) vs. oczekiwania $525,88 min (8,77%)
= EPS.adj: $0,61 (45,24% r/r) vs. oczekiwania $0,501 (21,76%)
= EBITDA: $828 min (32,59% r/r) vs. oczekiwania $767,75 min (7,85%)
Prognozy na 4Q’18 i FY19:
= Przychody 4Q: $3,55/$3,56 mid
= EPS 4Q: $0,54/40,55
= Przychody FY19: $13,23/$13,24 mid
= EPSFY19: $2,60/$2,61

Przychody Salesforce w 3Q'18 r. wzrosty w ujeciu r/r 0 26,57% do $3,39 mid, jest to wynik zgodny z prognozami
analitykdw. Pozytywnie zaskoczyt EPS, ktory wzrost o 45,24% r/r i byt wyzszy od konsensusu zaktadajgcego 0,501.
Spotka opublikowata réwniez swoje prognozy na przyszty kwartat i na caty 2019 rok. W przyszlym roku CRM oczekuje
przychoddw w przedziale $13,23/$13,24 mid, wczesniej byto to $13.12/$13.17 mld, a EPS ma znalez¢ sie w przedziale
$2,60/$2,61. Analitycy oczekiwali odpowiednio $13,17 mld przychodéw oraz EPS $2,51. Wyniki i prognozy zostaty
odebrane pozytywnie. Na wczorajszej sesji kurs zdrozat o przeszto 5%.

Microsoft ponownie na fotelu lidera

Jeszcze 4 miesigce temu Apple wyceniany byt, jako pierwsza spétka w historii, powyzej $1 biliona.
Aktualnie po blisko 23% przecenie, spotka stracita fotel lidera wyceny na rzecz Microsoft. Tak mocne
spadki spowodowane byty ostrzezeniem, ze sprzedaz nowych iPhonéw w 4Q bedzie ponizej oczekiwan
analitykow. Obcigzeniem okazaty sie rowniez zapowiedzi Prezydenta USA dotyczace natozenia cet na
telefony i laptopy sprowadzane z Chin, ktére zostaty zapowiedziane w poniedziatek.



I:E1V11,8 Dom Maklerski

Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Zespot Wsparcia

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor

mBank.pl

tel. +48 22 697 4895

Rafat Wioka piotr.gawron@mbank.pl

tel. +48 22 697 4809

rafal.wloka@mbank.pl i
Departament Analiz

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl
Pawet Rudowski

tel. +48 22 697 4852

pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminow i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wtasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akgcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzgdzony zostat w Departamencie Rynkdéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi
badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu €pejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzagdzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet,
ktore Dom Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci,
kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji,
ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub
szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng
zgoda autordow.
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