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Dziennik - rynki zagraniczne

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b

25366,43 2743,79 7291,592 3,059 2,8086 96,786 1221,31 50,29

617,7 (2,5%) 61,62 (2,3%) 208,89 (2,95%) -0,0511 (-1,67%) -0,0161 (-0,57%) -0,03 (-0,03%) 4,67 (0,38%) 0,52 (1,03%)

Informacje ze spolek

Amazon.com S$ledztwo antymonopolowe

(AMZN US) Niemiecki urzad antymonopolowy wszczat Sledztwo, ktdre ma na celu sprawdzenie, czy Amazon nie wykorzystuje

Facebook Inc swojej dominujacej pozycji w relacji z zewnetrznymi sprzedawcami, ktorzy sprzedajg swoje towary za posrednictwem

(FB US) Amazon.com. Urzad w swoim czwartkowym o$wiadczeniu poinformowat, ze otrzymat wiele skarg dotyczacych praktyk
stosowanych przez AMZN. Jak twierdzg przedstawiciele Urzedu, Amazon petni dwie funkcje, najwiekszego sprzedawcy
i najwiekszego rynku sprzedaz, w zwigzku z tym istnieje potencjat, aby utrudni¢ dostep do klientdw pozostatym
sprzedawcom.
Niemieckie organy antymonopolowe prowadzg réwniez Sledztwo w sprawie Facebooka, po stwierdzeniu, ze FB
naduzywat dominujacej pozycji na rynku i gromadzit dane swoich uzytkownikdw bez ich wiedzy i zgody.

Tiffany & Co. Wyniki 3Q’18 powyzej oczekiwan

(TIF US) = Przychody: $1 012,4 min (3,71% r/r) vs. oczekiwania $1 049,143 min (-3,5%)

Deutsche Bank
(DBK GR)

Unilever
(ULVR LN)

Apple Inc
(AAPL US)

= EBIT: $126,4 miIn (-21,15% r/r) vs. oczekiwania $137,5 min (-8,07%)
= EPS: $0,778 (-3,83% r/r) vs. oczekiwania $0,775 (-0,53%)

Prognozy na FY18:
=  EPSFY18: $4,65-$4,80

Przychody Tiffany & Co. w 3Q'18 r. wzrosty w ujeciu r/r o0 3,71% do $1,01 mld, jest to wynik gorszy od oczekiwan
analitykdw o -3,5%. EPS byt zgodny konsensusem, ktdry zaktadat $0,775. Rozczarowujgce okazaty sie prognozy zysku
na caty 2018 rok. Spdtka spodziewa sie zysku na akcje w przedziale $4,65-$4,80, podczas gdy konsensus zaktadat EPS
na poziomie $4,83. Jednym z gtdwnych powoddw stabszych wynikéw byty mniejsze niz oczekiwano zakupy bizuterii
dokonane przez Chifskich turystéw w Nowym Jorku i Hong Kongu.

Reakcja rynku byt jednoznaczna, na wczorajszej sesji notowania stracity na wartosci przeszto -11%, tym samym
pogtebiajac spadki trwajace od konca lipca, kiedy spotka kosztowata blisko $140.

Przeszukania w sprawie prania brudnych pieniedzy

Niemiecka prokuratura poinformowata dzi$ na konferencji prasowej, ze okoto 170 policjantéw, prokuratordw i
inspektoréw podatkowych przeszukato sze$¢ biur Deutsche Bank we Frankfurcie i jego okolicach w zwigzku z
doniesieniami o praniu brudnych pieniedzy. Sledztwo skupia sie na aktywnosci dwoch pracownikéw banku, ktorzy sa
podejrzewani o pomoc w zaktadaniu firm dla swoich klientéw, ktére byly wykorzystywane w procederze prania
pieniedzy. Po tych doniesieniach akcje DBK spadajg blisko 3%

Sledczy wszczeli postepowanie po tym, jak éwiatto dzienne ujrzaty dokumenty w tz. aferze "Offshore-Leaks" i "Panama
Papers". Tylko w 2016 r. spotka zalezna Deutsche Bank zarejestrowana na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych obstuzyta
ponad 900 klientéw, generujgc 311 milionéw euro. Jak podali prokuratorzy obecne postepowanie nie jest powigzane z
druga aferg dotyczacg dunskiego banku Danske Bank, w ktdrej wartos¢ podejrzanych ptatnosci wynosi 200 mid euro.

CEO przechodzi na emeryture

Dyrektor generalny Paul Polman, po dziesieciu latach kierowania spdtka, w styczniu przejdzie na emeryture. Jego
miejsce zajmie Alan Jope, ktéry do tej pory kierowat najwieksza dywizjg spotki. Informacja nadeszta kilka miesiecy po
tym, jak CEO przegrat walke z akcjonariuszami o skonsolidowanie siedziby ULVR w Rotterdamie, co spowodowato
»erozje zaufania”. Jak twierdza osoby zwigzane z spétka odejscie Paula Polmana sygnalizuje koniec pewnej ery.

Sprzedaz iPhone XR

Spodtka poinformowata, ze iPhone XR jest najlepiej sprzedajgcym sie modelem, od momentu wprowadzenia go na rynek
w potowie pazdziernika. Mimo to nie milkng obawy o rzeczywista sprzedaz produktow Apple, zwiaszcza ze spotka
przestata publikowac informacje odnosnie sprzedazy nowych telefondw. AAPL przenidst wiele kluczowych funkcji
znanych z wyzszych modeli witasnie do iPhone XR, jednak seria negatywnych prognoz dostawcéw smartfondw w
ostatnich tygodniach wywotata obawy, ze model moze nie dziatac tak, jak oczekiwat Apple.
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Wyjasnienia uzytych terminow i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wtasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akgcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzgdzony zostat w Departamencie Rynkdéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi
badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu €pejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rowniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzgdzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordéw, popartg
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet,
ktore Dom Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci,
kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji,
ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub
szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng
zgoda autordow.
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