
 mBank.pl 
 
 

wtorek, 4 grudnia 2018 | opracowanie cykliczne 

Komentarz Popołudniowy – Zagranica 
Opracował: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl) 

 

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/Oz Oil $/b 

25826,43 2790,37 7441,512 2,9697 2,8211 97,04 1233,03 52,95 

287,97 (1,13%) 30,2 (1,09%) 110,98 (1,51%) -0,02 (-0,67%) -0,0081 (-0,29%) -0,56 (-0,58%) 7,54 (0,61%) 1 (1,89%) 

Informacje ze spółek 

Royal Dutch Shell 
(RDSA LN) 
 

Ambitne plany ograniczenia emisji CO2 
W poniedziałek spółka ogłosiła, że w związku z rosnącą presją inwestorów dotyczącą dbałości o zmiany klimatyczne, 
firma planuje w sektorach wysokoemisyjnych powiązać pensje menadżerów z realizacją planów ograniczenia emisji 
CO2. Shell już wcześniej ustalił swoje plany redukcji o połowę emisji w 2050 r., jednak został skrytykowany przez 
inwestorów za brak celów krótkoterminowych. Prezes Shell-a Ben van Beurdena, który wcześniej twierdził, że ustalenie 
twardych celów wystawia spółkę na ryzyko prawne, pod presją zmienił swoją retorykę i poinformował, że od 2020 r. 
spółka będzie publikować cele trzy lub pięcioletnie. 

GlaxoSmithKline 
(GSK LN) 
Tesaro Inc 
(TSRO US) 
 
 

Kosztowne przejęcie Tesaro 
Pod wodzą nowej prezes Emmy Walmsley, GlaxoSmithKline próbuje odbudować część biznesu farmaceutycznego, która 
w ostatnich latach mocno odstawała od swoich konkurentów. Jednym z elementów tego planu jest przejęcie za $5,1 
mld amerykańskiej spółki Tesaro, specjalizującej się w leczeniu raka. Cena za jedną akcję wynosi $75, co oznacza 
110% premię względem średniej ceny z ostatnich 30 dni. Tak wysokie koszty przejęcia sprawiają, że potencjalna 
inwestycja będzie zwracać się przez wiele lat, co zostało przyjęte negatywnie. W rezultacie notowania GSK spadły o 
blisko 8%, jest to największa przecena jednego dnia od 10 lat. 

Boeing Co  
(BA US) 

Lion Air rozważa rozwiązanie umowy z Boeingem o wartości $22 mld 
Indonezyjskie linie lotnicze Lion Air rozważają rozwiązanie kontraktu na dostarczenie 190 samolotów o wartości $22 
mld przez Boeing. Jest to efekt znaczącego pogorszenia relacji, które nastąpiło w trakcie śledztwa dotyczącego 
katastrofy lotniczej do której doszło pod koniec października. Jak twierdzą przedstawiciele przewoźnika, Boeing próbuje 
odwrócić uwagę od dokonanych zmian w konstrukcji samolotu i przenieść winę za katastrofę na Lion Air. Jak 
podkreślają osoby związane z branżą, informacje o możliwym rozwiązaniu kontraktu mogą być próbą wywarcia presji 
na Boeinga.  

Glencore PLC 
(GLEN LN) 

Zmiana na szczycie zarządu 
Aristotelis Mistakidis, szef pionu odpowiedzialnego za wydobycie i handel miedzią, z końcem roku opuszcza szeregi 
Glencore. W lipcu, Amerykański Departament Sprawiedliwości wszczął postępowanie przeciwko Glencore m.in. w 
sprawie nieprawidłowości w części biznesu zarządzanego przez Mistakidisa. W tym roku akcje Glencore spadły o ponad 
20%. Aristotelis Mistakidis jest uważany za jedną z najbardziej wpływowych osób związanych z handlem miedzią na 
świecie. Jest też jednym z największych udziałowców Glencore. Jego pakiet akcji wyceniany jest na około 1,4 mld GBP. 

Tencent Holdings 
(TCEHY US) 
 

Tencent Music Entertainment (TME) przedstawił warunki IPO, z której planuje pozyskać $1,23 mld  
W Chiński serwis streamingu muzyki poinformował amerykańską Komisję Papierów Wartościowych i Giełd, że chce 
sprzedać w IPO 82 mln amerykańskich kwitów depozytowych (ADR), odpowiadających 164 mln akcji spółki. Spółka 
zaoferuje w IPO 41,03 mln ADR-ów, a jej akcjonariusze 40,97 mln. Oczekiwana cena za jeden ADR ma wynosić od 13 
USD do 15 USD. Mają być notowane na NYSE a pierwszym dniem notowań ma być 12 grudnia. Po IPO liczba 
wyemitowanych ADR wyniesie 84,28 mln, a akcji zwykłych spółki 3,27 mld. Tencent Holdings, spółka-matka TME 
zapowiedziała, że kupi akcje zwykłe spółki po cenie z IPO za 32 mln USD. Pierwotnie IPO miało się odbyć w 
październiku, jednak ze względu na zawirowania na rynkach światowych zostało zawieszone.   

Take-Two Interactive 
Software  
(TTWO US) 
 

Obawy inwestorów na Take-Two Interactive Software 
Spółka zanotowała ponad 5% spadek na wczorajszej sesji w związku z artykułem opublikowanym w Forbesie, 
dotyczącym problemów gry Red Dead Redemption 2 w wersji online. Problem ma dotyczyć „wirtualnej ekonomii” i 
słabego poziomu zarządzania walutą w grze, który powoduje, że bogacenie się jest zbyt długie i czasochłonne. Należy 
pamiętać że Red Dead Online jest wersją beta.     
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Wyjaśnienia użytych terminów i skrótów 
 
EPS - (Earnings per Share) – Zysk netto przypadający na jedną akcję 
EBIT - Zysk operacyjny 
EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadający na jedną akcję 
CAPEX -  Wydatki inwestycyjne na rozwój 
ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale własnym 
DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadająca na jedną akcję 
Ex-div. – Pierwszy dzień notowania akcji bez prawa do dywidendy 
DY, DYield - Stopa dywidendy 
RN - Rada Nadzorcza 
CFO - Dyrektor finansowy 
ABB - Przyśpieszona książka popytu 
M&A - Fuzje, przejęcia, akwizycje 
AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarządzaniem 
MF, MinFin - Ministerstwo Finansów, Minister Finansów 
ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki 
 
Dokument sporządzony został w Departamencie Rynków Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporządzenia 
Ministra Finansów z dnia 24 września 2012 r. w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których mowa w art. 70 
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz banków powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z późn. zm.). Dokument nie stanowi 
badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. 
uzupełniającego dyrektywę Parlamentu €pejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia 
działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi również doradztwa inwestycyjnego 
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporządzone zostało w oparciu o najlepszą wiedzę autorów, popartą 
informacjami z wiarygodnych rynkowych źródeł. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie w dniu wydania materiału i mogą 
być zmienione przez autorów bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, 
które Dom Maklerski mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, 
kompletności ani trafności tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowiązany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, 
ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub 
szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk części lub całości opracowania możliwa jest za uprzednią pisemną 
zgodą autorów. 
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