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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
25027,07 2700,06 7158,426 2,9136 2,7947 96,965 1240,1 53,25

-799,36 (-3,1%) -90,31 (-3,24%) -283,09 (-3,8%) 0 (0%) 0 (0%) 0,06 (0,06%) -3,9 (-0,31%) -0,18 (-0,34%)
Informacje ze spolek

Hewlett Packard Wyniki 4Q'18 powyzej oczekiwan

Enterprise = Przychody: $7 946 min (3,73% r/r) vs. oczekiwania $7 832 min (1,45%), w tym:

(HPE US) -Hybrid IT $6 436 min (+4,6% r/r)

AutoZone Inc
(AZO US)

Volkswagen AG
(VOW3 GR)

Aston Martin
(AML LN)

British Telecom

Deutsche Bank
(DBK GR)

-Intelligent Edge $814 min (+17% r/r)
-Financial Services $939 miIn (-7% r/r)
= EBIT: $799 min (27,84% r/r) vs. oczekiwania $784 min (1,79%)
= EPS.adj: $0,45 (45,16% r/r) vs. oczekiwania $0,424 (6,13%)
] EBITDA: $1 444 min (10,48% r/r) vs. oczekiwania $1 416 min (1,93%)
Prognozy na 1Q'19 i FY19:
= EPS: $0,33/$0,37
= EPSFY19: $1,51/41,61

Przychody Hewlett Packard Enterprise w 4Q'18 r. wzrosty w ujeciu r/r o 3,73% do $7,95 mid, jest to wynik lepszy od
oczekiwan analitykéw o 1,45%. Pozytywnie zaskoczyt EPS, ktdry wzrdst o 45,16% r/r i byt wyzszy od konsensusu
zakfadajacego $0,424. Spotka opublikowata rowniez swoje prognozy na najblizszy kwartat i caty 2019 r. EPS w 1Q'19
ma znalez¢ sie w przedziale $0,33/$0,37, natomiast w catym roku spétka planuje EPS w wysokosci $1,51/$1,61.
Konsensus zaktadat odpowiednio $0,35 i $1,59.

Wyniki 1Q'19 powyzej oczekiwan
= Przychody: $2 641 min (2,03% r/r) vs. oczekiwania $2 637min (0,18%)
= EBIT: $487 min (4,07% r/r) vs. oczekiwania $465 min (4,85%)
= EPS: $13,47 (34,68% r/r) vs. oczekiwania $12,24 (9,99%)
= EBITDA: $570,27 min (4,3% r/r) vs. oczekiwania $548 min (4,04%)

Przychody AutoZone w 1Q'19 r. wzrosty w ujeciu r/r o 2,03% do $2,64 mid, jest to wynik zgodny z prognozami
analitykdw. Sprzedaz w sklepach poréwnywalnych wzrosta o 2,7%. Pozytywnie zaskoczyt EPS, ktdry wzrést o 34,68%
r/r i byt wyzszy od konsensusu zaktadajgcego $12,247,. Wyniki zostaty odebrane bardzo pozytywnie, mimo stabych
nastrojéow na Wall Street kurs akcji zyskat 6,45% i ustanowit nowe historyczne maksima.

Audi planuje wydac blisko $16 mld na elektromobilnos¢ i autonomiczne samochody

Nalezaca do Volkswagena marka Audi poinformowata, ze do 2023 chce zainwestowac €14 mid ($16 mld) w rozwdj
samochoddw autonomicznych, mobilnos¢ elektryczng oraz cyfryzacje. Catkowite wydatki na nastepne 5 lat majg
wynie$¢ okoto €40 mld. Jednoczesnie spétka poinformowata, ze prowadzi proces restrukturyzacji, ktory ma
wygenerowac €1 mid zysku juz w 2018 roku.

Aston Martin w FTSE250

Po dwoch miesigcach od IPO spétka znalazta sie w indeksie FTSE250, zrzeszajgcego najwieksze spotki na LSE od
miejsca 101 do 350. Mimo tego wyrdznienia, ostatnie dwa miesigce nie sa pozytywne dla akcjonariuszy AML. Spétka
zadebiutowata 3 pazdziernika z ceng £1900. Od tego czasu walory stracity na warto$¢ przeszto 23% i obecnie sg
notowane w okolicy historycznych miniméw.

Schtodzenie wspoétpracy z Huawei

W przeciggu dwoch lat BT zamierza odcig¢ sprzet produkowany przez Huawei ze swojej sieci 4G. Dziatanie jest zgodne
z politykg wielu rzadéw na catym Swiecie, aby odcina¢ Huawei od kluczowej dla danego kraju infrastruktury
telekomunikacyjnej. Wiele krajow przygotowuje sie obecnie do przetargéw zwigzanych z 5G, serwisem ktory ma
wprowadzi¢ nowa generacje cyfrowych produktéw i serwiséw. BT wykluczy Huawei z mozliwosci brania udziatu w
przetargu, ale nadal bedzie uzywac produktdw Chinskiej firmy w obszarach, ktére nie wystawiajg na ryzyko
bezpieczenstwa narodowego.

Deutsche Bank na historycznych minimach

Niemiecki bank notuje historyczne minima (dzis w trakcie sesji momentami handel odbywat sie ponizej 8 Euro).
Inwestorzy obawiajg sie efektow Sledztwa prokuratury we Frankfurcie przeciwko dwdm pracownikom banku, ktdrzy
mieli bra¢ udziat w procederze cum-ex. Dodatkowo wczoraj bank zobowigzat sie zaostrzy¢ zasady handlowania akcjami
dla swoich pracownikow.



Ryanair Holding
(RYAAY US)
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Problemy z regulatorem
Brytyjski Urzad Lotnictwa Cywilnego rozpoczat postepowanie egzekucyjne przeciwko Ryanair Holdings w sprawie

odrzucenia przez spdtke roszczen odszkodowawczych za niewykonanie lotdw spowodowanych strajkami personelu. Wg
opinii organu nadzoru, strajki personelu nie byty ,nadzwyczajnymi okolicznosciami”, ktdre zwalniatyby linie lotnicze z
obowigzku wyptaty rekompensat. Pasazerowie ubiegajacy sie o odszkodowanie od spotki Ryanair musza teraz czekac

na wynik postepowania egzekucyjnego.
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Wyjasnienia uzytych terminow i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wtasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akgcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzgdzony zostat w Departamencie Rynkdéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi
badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu €pejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rowniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzagdzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet,
ktore Dom Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci,
kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji,
ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub
szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng
zgoda autordow.
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