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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b

35754,69 4667,45 15517,37 1,499 0,6877 96,271 1777,06 70,94

-0,06 (0%) -33,76 (-0,72%) -269,62 (-1,71%) 0,007 (0,47%) 0,0269 (3,91%) -0,06 (-0,07%) -4,05 (-0,23%) -0,22 (-0,31%)
Oracle Corp Chmura napedza wzrost cen akcji Oracle
(ORCL US) Kurs akcji Oracle, tworcy oprogramowania dla przedsiebiorstw, drozej w notowaniach przedsesyjnych o

ponad 10%. Jest to efekt publikacji swietnych wynikéw kwartalnych napedzanych przez wzrost wydatkow
na rozwoj technologii chmurowych wspierajacych prace hybrydowa. Przychody najwiekszej jednostki
Oracle, zajmujacej sie ustugami w chmurze i obstuga licencji, wzrosty w drugim kwartale do $7,55 mlid z
$7,11 mld rok wczeéniej. Oracle spodziewa sie, ze w biezgcym kwartale wzrost wyniesie od 6% do 8%.

Zysk w biezacym kwartale wynies¢ ma od $1,19 do $1,23 na akcje, czyli wiecej niz zaktadat konsensus
rynkowy $1,6 na akcje. Z kolei przychody maja znalezé sie w przedziale $10,7 mld do $10,9 mld. Po
skorygowaniu o czynniki jednorazowe firma zarobita w poprzednim kwartale $1,21 na akcje przy
przychodach w wysokosci $10,36 mid i przebita oczekiwania analitykdw z Wall Street wynoszace
odpowiednio $1,11i $10,21 mld.

Zysk na akcje ($)
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American Airlines American Airlines ograniczy loty miedzynarodowe latem przysziego roku z powodu opéznien

(AAL US) Dreamlinera
American Airlines planuja ograniczy¢ loty miedzynarodowe latem przysztego roku z powodu opdznienia
Boeinga w dostawie 13 nowych samolotéow 787 Dreamliner. Linie lotnicze, ktdére spodziewaja sie
skorzysta¢ na wznowieniu podrézy transatlantyckich, nie poleca latem przysztego roku do Edynburga,
Shannon w Irlandii ani Hongkongu. Zmniejszeniu ulegnie réwniez czestotliwos$¢ lotdw do Szanghaju,
Pekinu i Sydney. Boeing, ktdry boryka sie z problemami z produkcja Dreamlinera, ma ponownie rozpoczac
dostawy najwczesniej 1 kwietnia.

Ford Ford zamyka rezerwacje na pickupa F-150 Lighting

(F US) Dyrektor generalny Forda, Jim Farley, powiedziat, ze spdtka obecnie potrzebuje bardziej akumulatoréw do
swoich pojazdéw elektrycznych niz mikroprocesoréw (potprzewodnikow). Ford zamknat rezerwacje
klientéw na nadchodzaca wersje elektrycznego pickupa F-150. Rezerwacje wyniosty 200 tys. sztuk, co
stanowi dwukrotnos¢ rocznej zdolnosci produkcyjnej spotki. Elektryczny F-150 Lighting trafi do sprzedazy
na wiosne 2022 roku. Czes¢ analitykdw z Wall Street obawia sie, ze popyt na pojazdy elektryczne
przekroczy oczekiwang podaz krytycznych surowcoéw, takich jak lit.

CVS Health CVS uwaza, ze sprzedaz przyspieszy w przysztym roku

(CVS US) CVS Health to amerykanska spoétka dziatajaca w branzy farmaceutycznej i zdrowotnej. Zarzad firmy uwaza,
ze sprzedaz przyspieszy w nadchodzacym roku, poniewaz CVS zaoferuje wiecej ustug opieki zdrowotnej,
a takze potaczy sie¢ swoich aptek z dziatalnoscig ubezpieczeniowa. Prezes Karen Lynch powiedziata, ze
firma ma wyjatkowa pozycje, aby pomadc naprawic¢ zepsuty system opieki zdrowotnej. Akcje CVS Health
wzrosty wczoraj o 4,5% i znalazty sie na najwyzszym poziomie od 52 tygodni. CVS w ramach reorganizacji
biznesu ma zamknac¢ ok. 900 sklepdw w ciggu trzech lat, czyli ok. 9% catkowitej powierzchni handlowej w
Stanach Zjednoczonych.

Bayer Bayer wygrywa kolejny raz w procesie dotyczacym srodka chwastobéjczego Roundup

(BAYN GR) Bayer AG wygrat drugi z rzedu proces w Kalifornii w sprawie swojego najlepiej sprzedajacego sie Srodka
chwastobdjczego Roundup. Akcje Bayer wzrosty az o 2.6% przed potudniem w piagtek na gietdzie we
Frankfurcie. Koncern Monsanto nalezacy do Bayer AG przegrat poprzednie trzy procesy w sprawie
Roundup, od ktérych nie udato sie uzyskac apelacji.

Ostatnia szansa jest zwrdcenie sie do Sadu Najwyzszego, ktory mogtby odrzuci¢ jedna z przegranych

spraw. Utatwitoby to znacznie spétkom poradzenie sobie z obecnymi i przysztymi roszczeniami prawnymi

skierowanymi przeciwko ich produktowi. Sedziowie Sadu Najwyzszego maja omowic apelacje Bayera na

zamknietej konferencji w piatek. Spétka odtozyta juz ponad 11 miliardéw dolaréw w razie, gdyby trzeba
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Daimler
(DAI GR)

byto podpisa¢ ugody. To co tak naprawde spotka chce uzyskac to potwierdzenie przez Sad Najwyzszy, ze
przepisy dotyczace herbicyddw s3 wazniejsze od stanowych wymagan regulacyjnych. Prawnicy Bayer
uwazajg, ze takie orzeczenie skutecznie odstraszy od sktadania pozwdw dotyczacych Roundup.

Bayer, ktéry nieztomnie utrzymuje, ze Roundup nie powoduje raka, ogtosit w lipcu, ze Sciggnie obecna
wersje srodka chwastobdjczego zamerykanskiego rynku w 2023 roku. Sprawa Roundup dotyczy Bayer AG
ze wzgledu na przejecie spotki Monsanto w 2018 roku, ktéra produkowata ten srodek chwastobdjczy przez
dziesieciolecia.

Separacja Daimlera

Po ponad 100 latach wspdlnej dziatalnosci dzi$ zastgpito wydzielenie spétki Daimlera Truck skupiajacej sie
na produkcji samochodéw ciezarowych i autobuséw z Daimler AG. Dziatanie to podyktowane byto
koniecznoscia stawienia czota nadchodzacym zmianom w sektorze motoryzacyjnym. Luksusowe auta
osobowe powinny w szybszym tempie stawac sie elektryczne, podczas gdy ogniwa wodorowe wieksza
role odgrywac beda w ciezarowkach. Samochody osobowe nie maja wiele wspdlnego z ciezarowymi
zarédwno pod katem technologii jak i sposobu sprzedazy. Kolejnym argumentem za wydzieleniem spotki
byta relatywnie nizsza rentownosc¢ produkcji aut ciezarowych. Zabieg ten powinien, zatem zapewnic
rowniez lepsza wycene Daimlera.
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Rekomendacje**

Kupno

Trzymaj

Cena
Docelowa*

Sprzedaz

Cena
biezaca

Potencjat
zZmiany

P/E

EV/EBITDA

2021

2022

AIG 1 6 0 64,13 54,81 17,00% 1,60 10,08
JP Morgan Chase & Co 20 9 2 179,01 160,46 11,56% 10,72 13,42
Bank of America Corp 18 8 3 49,33 44,49 10,88% 12,79 14,02
Wells Fargo & Co 17 10 0 54,19 49,69 9,06% 11,05 13,46
Citigroup Inc 17 n o] 82,57 62,14 32,88% 587 7,88
US Bancorp 12 12 1 66,55 57,21 16,33% 113 13,26
American Express Co 15 15 1 191,76 168,02 14,13% 17,52 17,37
CME Group Inc A 7 10 2 223,31 227,64 -1,90% 34,29 31,31
Goldman Sachs Group Inc 18 10 0 45397 396,49 14,50% 6,63 9,98
Morgan Stanley 21 8 1 111,09 100,58 10,45% 12,66 13,34
Facebook Inc A 52 8 2 399,96 329,82 2127% 21,86 21,33 1369 1298
Alphabet Inc A 49 2 0 33537 2952,77 13,58% 25,35 23,68 17,31 15,37
Verizon Communications Inc 9 20 1 59,96 50,16 19,54% 9,32 9,32 7,30 7,16
Walt Disney Co 29 8 0 194,32 152,94 27,06% 37,84 2750 2252 17,76
Comcast Corp A 30 6 1 65,24 47,81 36,46% 15,01 12,87 8,99 814
Charter Communications Inc A 19 12 1 797,07 611,97 30,25% 27,39 19,52 10,41 9,69
AT&T Inc 1 17 4 30,96 2294 34,96% 6,82 7,28 6,51 6,68
Electronic Arts 23 9 0 172 125 37,60% 17,79 1656 12,74 1,91
Netflix Inc 38 9 5 683,22 6l 1,82% 5458 46,09 4132 33,07
Twitter Inc n 23 5 65 46,46 39,91% 96,19 5428 2972 2226
‘Débrwyzszegorzedu 32
Amazon.com Inc 58 1 6] 4110,54 3483,42 18,00% 59,92 50,22 2569 20,73
Home Depot Inc 23 10 2 404,97 41,34 -1,55% 26,58 2534 1818 17,63
McDonald's Corp 28 1 6] 270,48 262,34 3,10% 27,73 2595 18,72 17,66
NIKE Inc B 26 4 2 178,73 168,1 6,32% 46,49 3570 3467 26,97
Starbucks Corp 21 15 1 1216 15,35 542% 3353 2890 20,33 18,16
Booking Holdings Inc 16 16 1 2758,07 2267,61 21,63% 52,53 22,64 3256 16,04
Lowe's Cos Inc 23 7 1 27354 258,15 5,96% 21,70 20,05 14,39 14,02
TIX Cos Inc 22 2 1 85,75 74,02 15,85% 25,01 2196 14,45 13,07
General Motors Company 23 2 6] 74,38 59,62 24,76% 8,92 8,70 6,08 514
Target Corp 24 7 1 282,45 237,56 18,90% 1794 17,78 10,70 10,69
‘Débrpowszechnegouzytku 25l
Procter & Gamble 12 n 2 15114 153,32 -1,42% 25,86 24]0 1838 17,28
Coca-Cola Co 19 9 0 62,7 54,86 14,29% 2394 22,51 21,0 19,51
PepsiCo Inc 12 8 2 166,95 166,31 0,38% 26,64 24,772 18,40 17,10
Walmart Inc. 31 8 1 168,08 138,5 21,36% 21,61 20,62 1,33 10,94
Philip Morris International 13 5 0 110,59 89,5 23,56% 14,79 13,83 11,55 1,01
Walgreens Boots Alliance Inc 2 16 2 52,47 4917 6,71% 9,99 9,59 796 7,57
Mondelez International Inc 19 3 0] 70,24 60,99 1517% 2112 19,63 17,12 16,20
Costco Wholesale Corp 24 10 2 536,56 524,33 2,33% 41,74 3813 2360 21,49
Altria Group Inc 9 10 ¢} 52,75 44,59 18,30% 9,68 9,27 8,90 8,65
Colgate-Palmolive Co 9 m 3 83,16 78 6,62% 24,29 2294 1629 1554
(Emergetyczny 2003
Exxon Mobil Corp m 16 3 70,35 62,61 12,36% 12,40 10,75 6,09 567
Chevron Corp 20 12 0 128,66 18,14 890% 14,04 12,40 6,18 5,63
ConocoPhillips 25 5 0] 90,52 72,55 24,77% 12,21 9,24 5N 4,32
Occidental Petroleum 13 m 3 40,54 30,24 34,06% 14,43 10,6 494 4,58
EOG Resources 25 9 ¢} 12,48 88,88 26,55% 10,28 8,91 4,87 4,45
Schlumberger Ltd 24 6 1 3814 30,62 24,56% 24,19 1624 1,39 9,33
Marathon Petroleum Corp. 16 2 0 74,82 63,34 18,12% 36,17 15,56 7,80 6,52
Phillips 66 16 3 0 93 72,3 28,63% 17,33 10,34 10,39 7,20
Valero Energy Corp 17 2 1 90,83 70,31 29,19% 49,69 11,70 10,15 6,16
Kinder Morgan Inc 6 14 4 18,95 16,01 18,36% 12,18 15,70 8,87 9,88
‘Ochreny zdrowia e
Johnson &Johnson m 8 0 186,44 165,9 12,38% 16,93 16,04 1332 12,47
Unitedhealth Group Inc 22 4 1 482,19 473,32 1,87% 2512 2191 1760 1557
Pfizer Inc m 14 1 51,84 52,08 -0,46% 12,37 10,57 10,03 737
Merck & Co Inc 17 8 0 9594 72,86 31,68% 12,45 10,06 10,12 8,32
AbbVie Inc. 20 4 1 132,62 124,15 6,82% 9,80 8,86 on 9,31
Amgen Inc m 18 2 236,96 212,57 M,47% 12,62 n,82 9,04 9,21
Medtronic plc 25 4 0 140,96 12,81 24,95% 19,74 1817 1652 1527
Abbott Laboratories 17 5 2 136,44 132,53 2,95% 261 2795 1915 20,97
Lilly Eli & Co 15 7 1 273,25 2429 12,49% 30,22 2960 2698 2532
Thermo Fisher Scientific 19 3 1 675,41 637,07 6,02% 2717 30,22 21,49 2366
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Rekomendacje ** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA
Docelowa* biezaca zmiany
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2021 2022

Boeing Co 2 263,42 207,56 26,91% - 4300 3914 1815
3M Co 2 12 5 189,71 175,94 7,83% 1783 1687 1230 11,65
Union Pacific Corp 24 5 1 2531 24725 2,37% 24,85 21,79 16,15 1513
Honeywell Intl Inc 14 n o] 240,95 206 16,97% 25,53 2279 17,82 16,30
Raytheon Technologies 17 4 0 102,69 86,16 19,19% 20,45 1723 1452 12,43
United Parcel Service Inc B 17 n 4 229,16 206,54 10,95% 17,82 17,08 12,31 1,85
Caterpillar Inc 13 12 2 230,82 204,13 13,08% 19,68 16,58 1202 10,26
Lockheed Martin 10 12 0 384,26 3436 1,83% 15,27 1293 989 10,07
General Electric Co 15 8 0 122,05 97,83 24,76% 47,89 24,41 9,66 7,22
CSX Corporation 18 7 2 37,96 36,61 3,69% 2357 2053 1410 1315
DowDuPont Inc. 27 10 0 359,35 33212 8,20% 31,32 2835 1811 1676
Linde plc 6 16 2 23512 230,35 2,07% 47,77 38,72 26,05 22,01
Ecolab Inc 15 13 1 332,08 343,87 -3,43% 40,48 3372 2872 24,58
Sherwin-Williams Co 18 9 1 176 164,05 7.28% 24,44 2001 1717 1432
PPG Industries Inc 13 12 0 328,43 293,18 12,02% 28,30 2518 1549 14,09
Air Products & Chemicals Inc 16 12 1 N4,22 89,95 26,98% 4,79 5,86 4,41 521
Ball Corp 10 10 1 100,05 92,62 8,02% 27,3 22,74 17,58 15,23
Dow Inc 8 16 3 65,71 54,39 20,81% 6,07 8,34 4,24 5,26
Nucor Corp 3 10 1 14,91 12,89 1,79% 4,82 6,50 353 4,53
Newmont Mining Corp 13 9 6] 65,09 56,21 15,80% 19,31 18,03 794 7,45
‘Nieruchomogei s
American Tower Corp A 15 8 1 298,67 271,06 10,19% 48,09 49,18 26,43 2495
Simon Property Group A 13 9 1 167,58 152,24 10,08% 2317 2551 1843 17,73
Crown Castle Intl Corp 12 8 2 193,47 189,62 2,03% 71,05 57,60 26,82 2536
ProLogis Inc 15 6 1 159,87 157,56 1,47% 49,35 5426 4028 37722
Public Storage 5 12 0 360,2 3423 523% 38,82 36,52 29,05 2554
Equinix Inc 20 6 2 873,45 798,8 935% 14367 10225 2691 2494
Welltower Inc 15 6 0 93,82 84,15 11,49% 102,37 84,74 27,73 2355
AvalonBay Communities Inc 9 14 2 251,29 24252 3,62% 44,39 5917 30,3 27,06
Equity Residential 5 19 2 90,04 86,63 3,94% 40,48 5535 2833 2574
Digital Realty Trust 17 10 1 170,82 166,32 2,71% 68,19 93,39 26,26 251
‘Technologiczny 3436
Microsoft Corp 43 5 ¢} 363,56 3331 9,14% 35,58 31,81 24,88 21,52
Apple Inc. 39 8 2 169,66 174,56 -2,81% 30,54 28,44 22,81 21,92
Visa Inc A 38 3 ¢} 274,6 211,39 29,90% 29,93 2500 2330 2031
Intel Corp 18 22 8 56,44 50,48 1,81% 9,56 13,83 6,28 6,67
Cisco Systems Inc 15 15 0 61,96 57,55 7,66% 16,81 1560 1,62 11,05
Nvidia Corp 38 6 2 346,19 3049 13,54% 70,37 59,63 6116 50,01
Oracle Corp 7 18 5 96,72 88,77 8,96% 18,51 1697 14,08 1344
Adobe Inc. 25 6 ¢} 718,6 632,57 13,60% 50,70 44,53 37N 32,65
Intl Business Machines Corp 6 13 1 138,67 12357 12,22% 12,06 ni8 8,49 8,43
Micron Technology Inc 25 7 2 94,92 84,93 1,76% 9,47 7,73 529 4,56
Uzytecznogei Publieznej 2200
NextEra Energy Inc 17 6 1 90,74 89,91 0,92% 35,61 32,74 2294 1897
Duke Energy Corp 5 16 0 106,59 100,28 6,29% 19,13 1831 12,84 12,05
Dominion Energy Inc 12 6 0 83,06 76,19 9,02% 19,66 18,46 14,75 12,67
Southern Co 10 5 4 66,62 64,57 317% 19,12 1828 1395 12,64
Exelon Corp 14 4 1 57,31 5314 7,85% 19,01 16,47 10,07 9,21
American Electric Power 14 5 1 95,75 83,52 14,64% 17,79 16,74 123 1,21
Sempra Energy m 9 0 146,41 126,2 16,01% 15,33 1495 12,98 1,59
Public Service Enterprise Grp 12 6 1 68,61 63,74 7,64% 17,59 18,35 1,96 13,41
Xcel Energy Inc 6 9 1 69,96 66,8 4,73% 22,47 21,04 1327 1217
Consolidated Edison Inc o] 9 9 74 81,68 -9,40% 19,26 1816 10,91 10,24
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Prosta 18

00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor Rafat Sadoch, koordynator
kamil.szymanski@mbank.pl rafal.sadoch@mbank.pl

Jarostaw Banasiak Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. 22 697 4870 piotr.neidek@mbank.pl

jaroslaw.banasiak@mbank.pl
Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne

Rafat Wioka krzysztof.pakulski@mbank.pl

tel. 22 697 4809

rafalwloka@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski

Piotr Gawron, dyrektor

teI.22_ 6k9)7 4984k' R tel. 22 697 4895
marcin.biegunski@mbank.p piotr.gawron@mbank.pl

Pawet Rudowski

tel. 22 697 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rowniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych zZrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrodet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informmowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna
zgoda autorow.
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