Dziennik Prywatnego Maklera

czwartek, 19 wrzesnia 2013
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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oSwiadczeniem umieszczonym na jej koncu.
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Opracowanie: Daniel Cegietka

Wydarzenia dnia

16:00 Sprzedaz domow na rynku wtérnym
16:00 Indeks wskaznikéw wyprzedzajgcych - Conference Board
16:00 Indeks Fed z Filadelfii

Wiadomosci z rynku

Sektor ustugi Comarch wzrosnie w '13 o okoto 30 min zt do 140-145 min zt

Marza fakturowana wypracowana przez sektor ustugi Comarchu powinna wzrosng¢ w 2013 r. o okoto 30 min zt do 140-145
min zt. Caly sektor moze stanowi¢ w 2013 r. okoto 23 proc. biznesu informatycznej firmy. Szacowane na 2013 r. nakfady
inwestycyjne sektora to okoto 30 min zt i ten poziom powinien by¢ utrzymany w 2014 r.

MSP spodziewa sie zatwierdzenia prospektu emisyjnego Energi do 15 pazdziernika.

Komisja PE ds. $Srodowiska odrzucita rezolucje ws. rynku emisji CO2

Zieloni i socjaldemokraci chcieli umiesci¢ w niej apel o usuniecie z niego czesci pozwoleri na emisje, co zwiekszytoby ich
cene. Ingerencji na rynku CO2 stanowczo sprzeciwia sie Polska.

Mercor chce w 3-4 lata wrdci¢ do poziomu ok. 400 min zt przychoddw rocznie

Mercor chce w 3-4 lata wréci¢ do przychoddw na poziomie sprzed sprzedazy czesci dziatalnosci firmy w zakresie oddzieler
przeciwpozarowych, czyli do 400 min zt rocznie - poinformowat prezes spétki Krzysztof Krempec.

W kontrakcie mozna wykluczy¢ podwyzke ceny za zrealizowane roboty — Sad Najwyzszy

Przedsiebiorcy mogg w kontraktach na roboty budowlane wykluczy¢ podwyzke, z powodu trudnosci na rynku,
wynagrodzenia za wykonane prace - orzekt w srode Sad Najwyzszy, rozstrzygajac spor miedzy konsorcjum z udziatem
Polimex-Mostostal a koksownig w Dgbrowie Gdrniczej.

PZU ocenia jako mato prawdopodobne, ze w 2013 roku wyjdzie na rynek z emisjg diugu podporzadkowanego

Pierwsza transza emisji bedzie denominowana w ztotych - poinformowat prezes PZU.

Pod koniec wrzesnia mozliwe podpisanie umowy konsorcjum ws. projektu jagdrowego - prezes Tauronu

Pozostate wiadomosci

Wyniki AB w IV kw. 2012/13 vs. konsensus PAP

wminz IVkw 12/13  konsensus PAP roznica
zysk netto 94 79 18,99%
EBIT 13,8 13,6 1,47%
przychody 1305,9 1240,7 5,26%

Wartos¢ transakcji zawartych na rynku nieruchomosci komercyjnych w pierwszej potowie 2013 r. wyniosta 1,09 mid euro
(PULS BIZNESU s.9).

Rzeczpospolita: Kompania Weglowa na koniec sierpnia miata 341 min zt straty

Trwajg prace nad programem dostosowawczym na lata 2013-2015, ktdry ma poprawi¢ ptynnosé finansowq spétki
(RZECZPOSPOLITA s.B4).
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Zapasy ropy naftowej w USA spadty w ubieglym tygodniu o 4,37 min barylek, czyli 1,2 proc., do 355,63 min barytek
Rezerwy paliw destylowanych, w tym oleju opatowego, spadty o 1,08 min barytek, czyli 0,8 proc. do 131,09 min barytek.
Zapasy benzyny spadty w tym czasie o 1,63 min barytek, czyli 0 0,7 proc., do 216,02 min barytek.

Karpinski: op6znienie budowy terminalu LNG nie zagraza kontraktowi na gaz

Minister dodat, ze resort ma plany awaryjne, a strona katarska monitoruje kontrakt.

Transakcje funduszy i oséb powigzanych

Spdtka nabyta 18 wrzesnia 4 tys. akcji po Sredniej cenie 1,24 PLN za akcje.
BPH TFI zwiekszyto udziat w kapitale zaktadowym do 9,50 proc.
Spdtka nabyta 18 wrzesnia 2 tys. akcji wiasnych po $redniej cenie 0,81 PLN za akcje.

Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

W Il kw. produkcja przemystowa wzrosnie o ok. 5 proc. vs 1,3 proc. w Il kw. — MF

We wrzesniu produkcja przemystowa wzrosnie o ok. 6,8 proc. rdr— MG

Produkcja przemystowa w VIll wzrosfa rdr 0 2,2 proc. - GUS

Produkcja przemystowa wyréwnana sezonowo wzrosta w sierpniu rdr o 2,6 proc., a mdm spadfa o 0,9 proc. Analitycy
spodziewali sie w sierpniu wzrostu produkgji 0 2,6 proc. rdr oraz spadku o 3,7 proc. mdm.

Ceny produkcji przemystowej w sierpniu spadty o 1,1 proc. rdr, a w ujeciu miesiecznym ceny spadty o 0,3 proc.
Ekonomisci prognozowali, ze ceny producentéw w sierpniu spadly w ujeciu rocznym o 0,7 proc., a W ujeciu
miesiecznym nie zmienity sie.

Komisja Europejska proponuje nadzér nad wskaznikami rynkowymi

Komisja Europejska zaproponowata w srode objecie nadzorem wskaznikéw rynkowych, takich jak LIBOR czy EURIBOR,
aby zapobiec manipulacjom oraz zapewnic, ze beda one ustalane w sposéb przejrzysty i rzetelny.

Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie budowy domow mieszkalnych wyniosta 891 tys. w ujeciu rocznym
Analitycy spodziewali sie, ze liczba rozpoczetych, nowych inwestycji wyniesie 917 tys. Liczba wydanych nowych
pozwolen na budowe spadta do 918 tys. Analitycy spodziewali sie liczby nowych pozwoler na poziomie 950 tys.

Fed nie zmniejszyt skali zakupow obligacji, nadal 85 mid USD miesiecznie

Rezerwa Federalna zdecydowata w srode o utrzymaniu bez zmian realizowanego obecnie programu luzowania
ilosciowego. Amerykanski Bank Centralny bedzie tym samym dalej miesiecznie skupowat obligacje skarbowe warte 45
mld USD oraz obligacje zabezpieczone hipotekami MBS warte 40 mid USD.

Kalendarium rynku kapitatowego

czwartek, 19 wrzesnia 2013

Poczatek zapiséw w wezwaniu na 36,23 proc. akji spotki, ogtoszonym przez fundusz PZU, po 1,7 zt za akcje. Wezwanie
potrwa do 18 pazdziernika

Dzien ustalenia prawa do 1,8 dywidendy na akcje

NWZ w sprawie zmian w radzie nadzorczej

Kalendarium makroekonomiczne

czwartek, 19 wrzesnia 2013 Prognoza Poprzednio
Swieto Srodka Jesieni

01:50  Bilans handlu zagranicznego (JPY) -1024 mld
Eksport (r/r) 12,2%
Import (r/r) 19,6%

08:35  Wystgpienie publiczne szefa BoJ (Haruhiko Kuroda)
10:30  Sprzedaz detaliczna

Opracowanie: Daniel Cegietka

Dziennik Prywatnego Maklera powstaje przy wspdtpracy z Polskg Agencjg Prasowg Strona 2



SRE» BRE DOM INWESTYCYJNY  Dziennik Prywatnego Maklera czwartek, 19 wrzesnia 2013

—
-

POLSKA  14:00  Protokdtz posiedzenia RPP

USA 1430  Saldo rachunku biezgcego (USD) 97 mld -106,1 mid
USA 1430  Wnioskio zasitek dla bezrobotnych 330tys. 2921ys.
USA  16:00  Sprzedaz domdw na rynku wtdrmym 525min 539 min
USA  16:00  Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych - Conference Board 06% 06%
USA 1600 Indeks FedzFiladelfi 1o 3

USA 1820  Wystgpienie szefa Fed z Cleveland (Sandra Pianalto)
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Biuro Aktywnej Sprzedazy
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa
Jarostaw Banasiak dyrektor
tel:  (+48)22697 4870
fax:  (+48) 22697 4726/4923
email: jaroslaw.banasiak@dibre.com.pl
Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
Joanna Gebal Daniel Cegietka infoserwis
tel:  (+48)22697 4762 tel: (+48) 22 697 4914
email: joanna.gebal@dibre.com.pl email: daniel.cegielka@dibre.com.pl

Iwona Strzatkowska-Kominiak

tel:  (+48) 226974853
email: iwona.strzalkowska@dibre.com.pl

Marcin Bieguriski

Piotr Neidek analiza techniczna

tel: (+48) 22 697 4766
email: piotr.neidek@dibre.com.pl

Przemystaw Bondarowski analiza techniczna

tel:  (+48) 22697 4984 tel: (+48) 22 697 4853
email: marcin.biegunski@dibre.com.pl email: przemyslaw.bondarowski@dibre.com.pl
Przemystaw Miedziocha

tel:  (+48) 22697 4768
email: przemyslaw.miedziocha@dibre.com.pl

Pawet Rudowski

tel:  (+48) 226974852
email: pawel.rudowski@dibre.com.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez dom maklerski Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacjg handlowg, zostata przygotowana
wyfacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentdéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikaji
oparte s na danych uzyskanych ze zrodet, ktére dom maklerski Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie
gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki
zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie
pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez dom maklerski Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub
szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej
publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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