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Rynek polski

WIG20

WIG20 - Daity 2013-09-20 Open 2408.89, Hi 2417 .41, Lo 2387.69, Close 2408.16 (-0.1%) MAZ00() = 2,412.40
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Rysunek 1. WIG20 — wykres dzienny Swiecowy.

Kluczowq strefg oporu, ktérej wytamanie bedzie uprawniato do zamkniecia tematu tegorocznego ukfadu spadkowego, wciaz
pozostaje 2412-2475. Obszar ten jest o tyle arcywazny, gdyz zawiera w sobie linie kilkumiesiecznego trendu 2013, sierpniowy szczyt
tworzacy ujemng sekwencje ekstremow oraz dwustusesyjng srednig kroczaca. Niekorzystnie przedstawia sie kwestia luk hossy,
ktdre zostaty utworzone na dwéch poétkach: 2290 i 2375, a to oznacza, ze indeks wczesniej czy pdzniej je domknie. W przypadku ich
niedomkniecia przed wybiciem 2475 rynek otrzyma bardzo silny sygnat w postaci putapki hossy, co bedzie miato duzo powazniejsze

konsekwencje dla rynku niz wcigz spodziewana ponad 100 punktowa spadkowa fala. A konkluzja pozostaje spadkowa...
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WIG

WIG - Weekly 2013-09-20 Open 436717, Hi 30483, Lo 48862 2, Close 30308 2 (1.9%) E1 = 47 594 36, £2 =46 864 32, E3 =45 358.57 E4=4300322' " | 94,876
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Rysunek 2. WIG — wykres tygodniowy swiecowy.

Pozostawienie otwartej luki hossy (47.8k) w ramach formacji wyspy odwrotu oraz brak sit na wybicie srednioterminowego uktadu
podwdjnego szczytu sprawia, ze koncepcja dla szerokiego indeksu pozostaje spadkowa. Za spadkowym scenariuszem przemawia
takze zbudowanie w ostatnich dniach dwdéch wisielcéw, co w potaczeniu z negatywng dywergencjg pomiedzy indeksem a RSI
sprawia, ze nalezatoby oczekiwa¢ od WIGu wycofywania sie na potudnie i domykanie ww. luki. Zatem outlook na WIG nadal jest

negatywny...
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sWIG80
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Rysunek 3. sWIG80 — wykres tygodniowy swiecowy.

Po wybiciu strefy 12888-13096 indeks ma otwartg droge na kolejne poziomy, a najblizszy przebiega na wysokosci 14960 punktéw.
Wsparciem na ten tydzien jest putap 12960 i w przypadku jego przetamania temat dalszych wzrostow bedzie trzeba odtozy¢ w

czasie na rzecz scenariusza mowigcego o wejsciu benchmarku sWIG80 w horyzontalnej konsolidacji.
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mWIG40
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Rysunek 4. mWIG40 — wykres miesieczny Swiecowy.

Obecny scenariusz zaktada wejscie czy tez znajdowanie sie indeksu w etapie horyzontalnym, a podstawg tego myslenia jest
przetamanie sekwencji rosngcych miniméw biatych okazatych sSwieczek, co miato miejsce w pierwszym tygodniu wrzesnia.
Historycznie patrzac na pdzniejsze zachowanie sie indeksu to po takowym przetamaniu nalezy oczekiwaé¢ wyhamowania wzrostéw i
wejscia w etap konsolidacji albo tez spadkéw. Za takim niewzrostowym scenariuszem przemawia takze odpadniecie od gérnego

ograniczenia kanatu, zatem na kolejny impuls hossy bedzie trzeba zaczekac.
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Rynki zagraniczne

USA: S&P500

5P - Weekly 2013-09-20 Open 16917, Hi 1729.86, Lo 16917, Close 1709.31 {1.3%) MAZOO() = 1,322.02
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Rysunek 5. S&P500 — wykres tygodniowy swiecowy.

Sierpniowa spadkowa fala zbudowana z pieciu czesci zmusza do doszukiwania sie struktur charakterystycznych dla korekt lub tez
formacji koriczacych prawie roczny impuls wzrostowy. Kompromisem pomiedzy teorig DOW’a i Elliotta jest tréjkat koricowy bedgcy
klinem i takowy moze witasnie sie budowac. Liczne tygodniowe dywergencje pomiedzy RSI a indeksem, aktywny srednioterminowy
sygnat sprzedazy wg MACD oraz rozbieznosci pomiedzy indeksami z rodziny DJ'éw sprawiajg, ze ostatnio wygenerowane szczyty na
Wall Street majg mata wiarygodnos¢ i nalezatoby od strony technicznej nadal podtrzymac koncepcje, ze S&P500 powinien spadac.

Zasieg spadkéw liczony wg formacji klina to 1560, zatem konkluzja dla S&P500 jest negatywna.
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WIELKA BRYTANIA: FTSE250, FTSE100

FTM - Weeekly 2013-09-20 Open 15220, Hi 12393.7, Lo 15032 3, Close 150323 (-1.2%)
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Rysunek 6. FTSE250 vs FTSE100 — wykres tygodniowy Swiecowy.

Pomiedzy indeksami FTSE250 a FTSE100 od dtuzszego czasu buduje sie spora rozbieznos¢ — szczyty nie sg wzajemnie potwierdzane
od kilku miesiecy co jest oznaka stabosci popytu. Tygodniowe wskazniki impetu generujg sygnaty sprzedazy, zas pigtkowe
zamkniecie sie FTSE250 ponizej 15034 doprowadzito do zamkniecia wzrostowej struktury biatych tygodniowych sSwieczek, co
dodatkowo obcigza strone popytowa. A skoro na ostatniej sesji dzienny MACD przeszedt na spadkowg strone to od strony
technicznej nalezy spodziewac sie dalszej przeceny. A biorgc pod uwage nisko utozone wsparcia to nie mozna wykluczy¢, ze

FTSE250 zechce przetestowac poziomy ustanowione podczas szczytow z 2007 czyli okolice 12.2k
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WEGRY: BUX
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Rysunek 7. BUX — wykres tygodniowy Swiecowy.

Postepujgcy marazm na wegierskim parkiecie jak na razie nie generuje zadnych pozytywnych sygnatéw dla indeksu WIG20, ktéry w
ostatnich kilkunastu miesigcach wyraznie koreluje z potudniowym kolegg. BUX jest na wzglednie tym samym poziomie co byt w
marcu tego roku, listopadzie i wrzesniu ubiegtego czy tez w okresie sierpien-pazdziernik 2011 r., zatem dopdki nie dojdzie do
opuszczenia srednioterminowej konsolidacji dopodty kierunek dalszego trendu bedzie nieznany. A taki impas negatywnie wptywa na

okreslenie przysztosci WIG20...
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Pozostate rynki

BOND FUTURE - KONTRAKT TERMINOWY NA AMERYKANSKIE OBLIGACJE

T F - Weekly 2013-09-20 Open 124.45, Hi 125.96, Lo 123.76, Close 125.28 (1.3%)
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Rysunek 8 TY.F — wykres tygodniowy swiecowy.

Odbicie sie od linii kilkuletniego trendu umacnia dotychczasowg wzrostowg koncepcje dla amerykanskich obligacji przez co
spadkowy scenariusz dla rynku akcyjnego zyskuje na coraz wiekszym znaczeniu. Lokalne jak i srednioterminowe sygnaty kupna
Bondéw — tak jak to miato juz wiele razy miejsce w historii — stanowi¢ punkt zwrotny dla Wall Street i jesli w tym tygodniu putap

123.76 zostanie utrzymany to bedzie trzeba liczy¢ sie z dalszg aprecjacja TY.F i deprecjacjg S&P500...
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EURUSD

EURUSD - Weekly 2013-09-20 Open 133688, Hi 1.35681, Lo 1.33282, Close 1.332 (1.6%)
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Rysunek 9. EURUSD — wykres dzienny swiecowy.

Druga tygodniowa biata $wieczka to juz wzrostowy uktad, ktérego wsparciem na kolejne dni jest poziom 1.3325 i do tej wysokosci
koncepcja umacniania sie eurdolara jest bezpieczna. Najblizszym oporem jest putap 1.3709, jednakze biorgc pod uwage wew. linie
trendu to mozna oczekiwa¢ zaatakowania strefy 1.388, czyli spodziewaé sie wybicia ww. oporu. Z punktu widzenia
dtugoterminowego EURUSD przebywa w konsolidacji, ktéra wcigz sie zaweza, jednakze odlegtos¢ eurodolara do apeksu formacji

jest na tyle duza, ze na chwile obecng nie mozna spodziewac sie jej wybicia.
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COPPER FUTURE — KONTRAKT TERMINOWY NA MIEDZ

HGF - Weekly 2013-05-20 Open 324 .8, Hi 335.9, Lo 319.8, Close 330.5 (2 6%) MAZ00() = 36148
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Rysunek 10. COPPER FUTURE — wykres tygodniowy swiecowy.

Woybicie 329.9 zamkneto spadkowy uktad tygodniowych czarnych swieczek i nalezatoby postawié teze, ze do wysokosci 319.1 uktad
kresek jest wzrostowy. W przypadku cofniecia sie pod ww. wsparcie bedzie trzeba uznac zesztotygodniowgq aprecjacje jako fatszywe

zagranie przed desantem w okolice tegorocznych miniméw przebiegajgcych w strefie 300.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze
zrodet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowia jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendadji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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