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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oSwiadczeniem umieszczonym na jej koncu.
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Opracowanie: Daniel Cegietka

Wydarzenia dnia

10:00 Sprzedaz detaliczna

10:00 Indeks instytutu Ifo

15:00 Indeks S&P/Case-Shiller

15:30  Wystgpienie szefa Fed z Cleveland (Sandra Pianalto)
16:00 Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board
16:00 Indeks Fed z Richmond

Wiadomosci z rynku

Asseco Poland porozumiato sie wstepnie w sprawie przejecia spétki w Etiopii dziatajgcej w sektorze finansowym
Finalizacja akwizycji jest mozliwa w ciggu kilku tygodni. Wczesniej Asseco informowato, ze koriczy audyt dwdch spdtek w
Etiopii. Informatyczna firma informowata, ze réwnolegle do prac nad akwizycjami toczyly sie rozmowy ws. pozyskania
potencjalnego klienta. Asseco Poland jest tez zainteresowane wejsciem m.in. do Nigerii i Angoli.

Z ponad 90 mld zt unijnych dotacji na transport na lata 2014-2020 prawie pofowa ma p6js¢ na drogi - ok. 42 mid zt. Kolej
moze liczy¢ na ok. 28 mid zt (RZECZPOSPOLITA s.B1).

Enea pracuje nad nowa strategiq i planuje przygotowac program emisji obligacji o wartosci do 5 mid zt

Spotka zaktada, ze marza moze by¢ wyzsza niz 100 pb.

Enea, PGE, KGHM, Tauron parafowaty umowe ws projektu jadrowego, PGE sprzeda wspodlnikom 30 proc. PGE EJ1

Enea, KGHM i Tauron bedg miaty po 10 proc. kapitatu tej spétki. Spotki podaty, ze zawarta umowa zawiera takze zasady
uczestnictwa wszystkich stron w zakresie projektu przygotowania i budowy elektrowni jadrowej w Polsce. We wrzesniu
ubiegtego roku spdtki podpisaty list intencyjny dotyczacy kupna udziatéw w spdtce celowej, powotanej do budowy i
eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jagdrowe;j.

MSP podtrzymuje, ze w IPO sprzeda do 35 proc. akcji Energi

Grupa Azoty moze wyj$¢ na rynek z emisjg obligacji ztotowych i euro obligacji — wiceprezes

Grupa Azoty po wdrozeniu kilkuletniego programu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ gotowy do korica roku, moze wyjs¢ na
rynek z emisjg obligacji ztotowych, a w ciggu dwdch lat nie wyklucza emisji euroobligacii.

Enea wypowiedziata Infovide-Matrix umowe na system ISOK

Enea wypowiedziata Infovide-Matrix wart 59,8 min zt netto kontrakt na wdrozenie Informatycznego Systemu Obstugi
Klientow (ISOK) i naliczyta kare umowng w wysokosci 11,9 min zt. W ocenie Infovide-Matrix odstgpienie jest bezpodstawne.
Infovide-Matrix podat réwniez, ze dotychczasowy koszt realizacji umowy wynosi 9,8 min zt.

KGHM jest na granicy 10 proc., jesli chodzi o realizacje prognozy wynikow na 2013 rok - prezes

Prezes dodat, ze decyzja w sprawie jej korekty bedzie zalezata od nowego wiceprezesa ds. finansowych spétki.

Polityka finansowania KGHM zostanie podana wraz z publikacjg aktualizacji strategii na przetomie Il i lll kwartatu 2014 r.
KGHM otrzymat koncesje na eksploatacje zt6z w Zagtebiu Miedziowym do 2063 r.

KGHM otrzymat koncesje na eksploatacje 216z na obszarach: Rudna, Sieroszowice, Polkowice, Lubin, Matomice i Radwanice-
Wschéd wazng od 1 stycznia 2014 r. do korica 2063 r.

LPP zadowolone z lll kw.; przychody w '13 moga przekroczy¢ 4 mid zt - wiceprezes

Grupa LPP ocenia, ze w trzecim kwartale powinna zaraportowac dobre wyniki, w sprzedazy kolekgji jesiennej spotce sprzyja
pogoda. LPP podtrzymuije, ze celem na ten rok jest wzrost wynikdw zblizony do przyrostu sieci. Przychody w tym roku moga
przekroczy¢ 4 mid zt.
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Bogdanka podpisata z Pekao SA umowe dotyczgcg programu emis;ji obligacji do kwoty 300 min zt

Bogdanka podata, ze celem emisji obligacji bedzie pozyskanie srodkéw na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz realizacja
jej potrzeb inwestycyjnych.

Kijow ograniczyt import surowca z Ros;ji i szuka nowych kierunkdw zaopatrzenia. Stabngca pozycje Gazpromu zamierza
wykorzysta¢ PGNIG, ktdry zamierza sprzedawac paliwo na Ukraine. Bedzie tam ptyna¢ co roku nawet 1,7 mid m szesc.
wartego niemal 700 min USD surowca (DZIENNIK GAZETA PRAWNA s.A8).

Gazeta Parkiet podaje, ze zainteresowani zakupem 100 proc. akcji Torpolu od przezywajgcego problemy z ptynnoscig
Polimeksu muszg ztozy¢ ostateczne oferty na poczatku pazdziernika. Rownolegle jest prowadzona procedura wyboru
inwestora dla wykonujgcego rurociaggi Energopolu. Takze w tym przypadku termin sktadania ofert uptynie na poczatku
pazdziernika. Wedtug gazety obie firmy {gcznie sg warte od 80 do 100 min zt (PARKIET s.1,4).

Préchnik chee posiadac sie¢ 80 salonéw wiasnych w 2016 roku (wobec ponad 20 obecnych). 80 salonéw za cztery lata ma
wygenerowac 100 min zt rocznego przychodu i 10 min zt zysku netto. Spdtka zamkneta z sukcesem emisje prywatng akgiji.
W akcjonariacie firmy po rejestracji emisji pojawi sie nowy instytucjonalny wiasciciel, ktéry bedzie kontrolowat ponad 5
proc. akcji (PULS BIZNESU s.5).

Pozostate wiadomosci

Wspdlny nadzér bankowy potrzebuje wspdlnych pieniedzy na ratowanie upadajgcych instytucji - uwaza prezes EBC
(RZECZPOSPOLITA 5.B2).

FAM GK planuje sprzedac¢ Stradom

Rada nadzorcza FAM Grupa Kapitalowa upowaznita zarzad spdtki do rozpoczecia negocjacji dotyczacych zbycia
posiadanych akcji w spotce Stradom, producenta tkanin przemystowych.

PKN Orlen ze swojg siecig 650 stacji benzynowych (z wytgczeniem Bliskiej) zaoferuje nadawanie i odbidr paczek.
Technologie i obstuge logistyczng zapewnia firma Dazumi, specjalizujgca sie w dostarczaniu rozwigzan sektorowi e-
commerce (PULS BIZNESU s.7).

Scanmed Multimedis chce wyemitowac 7,8 min akgji. Liczy, ze wszystkie papiery zostang sprzedane. Podstawowym
celem emisji sg przejecia (PARKIET s.7).

Tele-Polska Holding chce pozyskac 18,8 min zt z emisji 10 min nowych akgji

Emisja poprzedza przeniesienie notowan spétki na rynek gtéwny GPW z NewConnect.

Zaktady Miesne Henryk Kania zawarly przedwstepng umowe nabycia 100 proc. udziatéw spétki Staropolskie Specjaty
Spdtka zobowigzata sie do wptacenia zaliczki z tytutu transakeji w wysokosci 85,5 min zt.

Transakcje funduszy i oséb powigzanych

Saniku SA, ktory miat 26,84 proc. kapitatu zaktadowego spdtki Decora, sprzedat wszystkie posiadane akcje.
ZWG kupito 20 wrzesnia 830.800 akcji Bumechu, stanowigcych 9,99 proc. kapitatu zaktadowego, po cenie 6,40 zt za
walor.

Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

Indeks PMI w Niemczech w ustugach we IX wzrést do 54,4 pkt

Analitycy szacowali, ze indeks wyniesie 53,0 pkt.

Indeks PMI w Niemczech w przemysle wyniést we wrzesniu 2013 roku 51,3 pkt.
Analitycy szacowali tymczasem, ze indeks wyniesie 52,2 pkt.

Merkel sygnalizuje gotowosc do rozmow z SPD o koalicji

Indeks PMI composite w strefie euro we I1X 2013 r. wzrdst do 52,1 pkt.

Analitycy szacowali wartos¢ indeksu na 51,8 pkt.

Indeks PMI w ustugach strefy euro wyniost we wrzesniu 2013 r. 52,1 pkt.
Analitycy szacowali wskaznik na 51,0 pkt.

Indeks PMI w strefie euro w przemysle wyniést we wrzesniu 2013 roku 51,1 pkt.
Analitycy szacowali, ze indeks wyniesie 51,7 pkt.
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STREFAEURO EBC gotowe do nowego LTRO, jesli rynkowe stopy proc. nadmiernie wzrosng - Draghi

EBC jest gotowe do uzycia kazdego instrumentu, w tym nowego LTRO, jesli zajdzie koniecznos$¢ przeciwdziatania
wzrostowi krétkoterminowych rynkowych stép procentowych - poinformowat Mario Draghi, prezes EBC. Dodat, ze jest
za wczesdnie, by rozwazaé uruchomienie kolejnego programu pomocowego dla Gregji.

USA  Gospodarka USA potrzebuje wsparcia ze strony polityki monetarnej - cztonkowie Fed
Amerykaniska gospodarka, mimo oznak ozywienia, wymaga dalszego wsparcia ze strony polityki monetarnej - ocenit
szef Fed w Nowym Jorku William Dudley. Zdanie to podziela Dennis Lockhart z Fed w Atlancie, ktory uwaza, ze
dziatalnos¢ Fed powinna skupiac sie na budowaniu bardziej dynamicznej gospodarki.

USA  Indeks PMI w amerykaniskim przemysle we wrzesniu spadt do 52,8 pkt.
Analitycy oczekiwali wskaznika na poziomie 54,0 pkt.

USA  Indeks aktywnosci w gospodarce amerykanskiej NAI w sierpniu wzrést do 0,14 pkt.
Analitycy oczekiwali wskaznika na poziomie minus 0,05 pkt.

Kalendarium rynku kapitatowego

wtorek, 24 wrzesnia 2013

EDINVEST  Dzien wyptaty 0,05 zt dywidendy
EUCO  Drzien ustalenia prawa do 0,8 zt dywidendy na akcje
KOFOLA  Dzien ustalenia prawa do 0,89 zt dywidendy na akcje
PHN  NWZws. wyrazenia zgody na zawigzanie przez PHN spdtek celowych
WORKSERVICE  NWZ ws. uruchomienia programu emisji obligacji

Kalendarium makroekonomiczne

wtorek, 24 wrze$nia 2013 Prognoza Poprzednio

POLSKA  10:00  Sprzedaz detaliczna (r/r) 3,1% 4,3%

POLSKA  10:00  Stopa bezrobocia 13,1% 13,1%

NIEMCY 10:00  Indeks instytutu Ifo 1084 107,5
STREFAEURO  13:00  Wystapienie publiczne wiceszefa ECB (Vitor Constancio)

WEGRY  14:00  Decyzja ws. stop procentowych 3,60% 3,80%

USA  15:00  Indeks S&P/Case-Shiller dla 10 metropolii (r/r) 0,6% 0,8%

Indeks S&P/Case-Shiller dla 20 metropolii (r/r) 0,6% -0,6%

USA 1500  Indeks cen nieruchomosci - FHFA (m/m) 0,7%

USA 1530  Wystapienie szefa Fed z Cleveland (Sandra Pianalto)

USA 1600  Indekszaufania konsumentdw - Conference Board 799 815

USA 1600  Indeks Fed z Richmond 15 14
STREFAEURO 1830  Wjystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Yves Mersch)

USA  19:00  Wystapienie szefa Fed z Kansas City (Esther George)

USA 2230  Tygodniowa zmiana zapasow paliw wg API
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Biuro Aktywnej Sprzedazy
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa
Jarostaw Banasiak dyrektor
tel:  (+48) 226974870
fax:  (+48) 22697 4726/4923
email: jaroslaw.banasiak@dibre.com.pl
Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
Joanna Gebal Daniel Cegietka infoserwis
tel:  (+48)22697 4762 tel: (+48) 22 697 4914
email: joanna.gebal@dibre.com.pl email: daniel.cegielka@dibre.com.pl
Iwona Strzatkowska-Kominiak Piotr Neidek analiza techniczna
tel:  (+48) 22697 4853 tel: (+48) 22 697 4766
email: iwona.strzalkowska@dibre.com.pl email: piotr.neidek@dibre.com.pl
Marcin Bieguriski Przemystaw Bondarowski analiza techniczna
tel:  (+48) 22697 4984 tel: (+48) 22 697 4853
email: marcin.biegunski@dibre.com.pl email: przemyslaw.bondarowski@dibre.com.pl
Przemystaw Miedziocha

tel:  (+48) 22697 4768
email: przemyslaw.miedziocha@dibre.com.pl

Pawet Rudowski

tel:  (+48) 226974852
email: pawel.rudowski@dibre.com.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez dom maklerski Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacjg handlowg, zostata przygotowana
wyfacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentdéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikaji
oparte s na danych uzyskanych ze zrodet, ktére dom maklerski Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie
gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki
zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie
pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez dom maklerski Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub
szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej
publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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