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Przychody Grupy Vistal w 3Q’'13 wyniosty 74,7 min PLN
i byly o 36,7% R/R wyzsze, giéwnie za sprawa
dynamicznych wzrostéw sprzedazy segmentow
zwigzanych z Infrastruktura oraz Marine&Offshore (o
odpowiednio 135% R/R oraz 43% R/R). Wyzsza
wartoé¢ obrotéow oraz poprawa rentownosci w
segmencie infrastruktury przelozyla sie na wzrost
EBITDA Grupy, ktorej wartos¢ w 3Q’13 wyniosia
11,2 min PLN (+213% R/R). Po 1-3Q’'13 caloroczna
prognoza Zarzadu (przedstawiona w Prospekcie
emisyjnym) wykonana jest w 71,2% na poziomie
przychodéw, 85,9% na poziomie EBITDA i 77,3%
wyniku netto (bez uwzglednienia zdarzen
jednorazowych).

W aneksie do Prospektu emisyjnego ziozonym do
Komisji Nadzoru Finansowego Zarzad Grupy Vistal
poinformowal o odkupieniu od swojego gtéwnego
akcjonariusza pozostalych 49% udzialow w spoéice
zaleznej Vistal Service (Vistal po transakcji posiada
100% w spoélce zaleznej). Koszt zakupu pozostatych
49% udziatéw wyniést 2,5 tys. PLN. Vistal Service
zajmuje sie zaopatrzeniem Grupy w podstawowe
surowce i materialy stuzace do produkcji Transakcja
ma na celu zapewnienie wiekszej przejrzystosci
dziatalnosci Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia.

Wyniki 3Q"13

W 3Q’13 przychody ze sprzedazy Grupy Vistal wyniosty
74,7 min PLN i byty 0 36,7% R/R wyzsze.

Skrécony rachunek zyskéw i strat Grupy Vistal

(min PLN) 3Q'12 3Q'13 zm.

Przychody ze sprzedazy 54,6 74,7 36,7%

Zysk brutto ze sprzedazy 7,8 14,7 87,8%
marza % 14% 20%

Koszty sprzedazy 0,4 0,5 6,7%

Koszty Zarzadu 6,6 6,7 1,7%

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 0,4 0,7 54,0%

EBIT 1,2 8,1 590,6%
marza % 2,2% 10,9%

EBITDA 3,6 11,2 212,8%
marza % 6,6% 15,0%

Wynik na dziatalnosci finansowej -0,7 -1,6 -

Zysk brutto 0,5 6,51254,2%

Zysk netto -0,2 3,7 -
marza % -0,4% 4,9%

Zrédto: Aneks do Prospektu emisyjnego Vistal Gdynia S.A.

Dynamiczny wzrost obrotéw to przede wszystkim efekt
duzego zaawansowania prac przygotowawczych w segmencie
Infrastruktury (34,0 min PLN; +134,6% R/R) oraz
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Marine&Off-shore (31,4 min PLN; +43,0% R/R). Wysokie
obroty obydwu powyzszych segmentow zwigzane byty z
duzym poziomem portfela zamodwien, ktory na dzien
publikacji Prospektu emisyjnego Vistal Gdynia S.A. siegnat
276,2 min PLN (w zakresie uméw podpisanych). Nizsze o
odpowiednio 62,2% R/R i 25,8% R/R przychody miaty
miejsce w segmentach Budownictwa i Inne, w zwigzku z
brakiem istotnych, podpisanych projektow oraz
wykorzystywaniem czesci wiasnego potencjatu
produkcyjnego do realizacji inwestycji na Nabrzezu Indyjskim
w Gdyni.

W 3Q’13 zysk brutto ze sprzedazy wyniost 14,7 min PLN
(+87,8% R/R), a wyzsza jego wartos¢ wynikata z jednej
strony z wyzszej wartosci obrotéw, zas z drugiej z poprawy
marzowosci  kontraktéw  realizowanych w  segmencie
Infrastruktury.

Wielkos$¢ obrotow i marzy brutto ze sprzedazy w
poszczego6lnych segmentach operacyjnych Grupy Vistal

(min PLN) 3Q'12 3Q'13 zm. 1-3Q'12 1-3Q'13  zm.
A Enee ) o2 54,6 74,7 36,7%  174,2 206,4 18,5%
sprzedazy

Infrastruktura 14,5 34,0 134,6% 89,3 91,2 2,1%
Marine&Offshore 22,0 31,4 43,0% 45,8 78,0 70,1%
Budownictwo 11,7 4,4 -62,2% 24,0 19,4 -19,1%
Inne 6,5 4,8 -25,8% 15,1 17,9 19,0%
A8 s 222 78 14,7 87,8% 26,7 41,7 56,4%
sprzedazy

Infrastruktura -3,7 7,9 - 8,7 21,0 139,9%
Marine&Offshore 3,3 7,1 112,8% 10,9 18,3 68,0%
Budownictwo 5,3 1,1 -78,9% 6,6 3,6 -45,5%
Inne -0,3 -0,5 - 0,4 0,1 -84,1%
marza 14,3% 19,6% 15,3% 20,2%
Infrastruktura -25,7% 23,1% 9,8% 23,0%
Marine&Offshore 15,2% 22,6% 23,8% 23,5%
Budownictwo 45,0% 25,1% 27,4% 18,5%

Inne -3,9% -9,9% 2,9% 0,4%

Zrédto: Aneks do Prospektu emisyjnego Vistal Gdynia S.A.

Wynik EBIT Grupy Vistal w 3Q’13 wynidst 8,1 min PLN
(+591% R/R), EBITDA 11,2 min PLN (+212,8% R/R).

Na osiqgane wyniki negatywny wplyw mial wynik na
dziatalnosci finansowej (-1,6 min PLN), a wzrost ujemnego
jej salda wynikat ze zwiekszenia poziomu zadtuzenia na
przestrzeni roku o okoto 70 min PLN.

Wynik netto 3Q’13 wynidst 3,7 min PLN wobec straty na
poziomie 0,2 min PLN w 3Q'12.

Po 1-3Q’13 catoroczna prognoza Zarzadu (przedstawiona w
Prospekcie emisyjnym) wykonana jest w 71,2% na poziomie
przychoddéw, 85,9% na poziomie EBITDA i 50,4% wyniku
netto. W 4Q’13 Vistal rozpozna aktywo (w kwocie
6,8 min PLN) z tytutu odroczonego podatku dochodowego, z
tytutu wniesienia znaku towarowego ,Vistal” do spotki
celowej. Gdyby nie transakcja jednorazowa zwigzana z
rozpoznaniem aktywa podatkowego, wowczas catoroczna
prognoza Zarzadu na poziomie wyniku netto wykonana
bytaby w 77,3%.

Niniejszy materiat ma charakter wytgacznie promocyjny/reklamowy. Jedynym prawnym zrédtem informacji o ofercie publicznej akcji Vistal Gdynia S.A. jest prospekt
emisyjny, ktory zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 5 grudnia 2013 roku. Prospekt emisyjny zostat opublikowany elektronicznie i jest
dostepny na stronie internetowej: Spotki (www.vistal.pl), Domu Maklerskiego mBanku S.A. (www.mDomMaklerski.pl) oraz DDPP Securities S.A. (www.ddpp.com.pl).
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Wykonanie prognoz Zarzadu Vistal po 1-3Q'13 Odkup udziatéw w spétce zaleznej
W aneksie do Prospektu emisyjnego ztozonym do Komisji
Przychody ze Nadzoru Finansowego Zarzad Grupy Vistal poinformowat o
sprZedai;I e A 7l odkupieniu od swojego gtéwnego akcjonariusza pozostatych
49% udziatdbw w spotce zaleznej Vistal Service. Vistal Service
EBIT 6,4 20,4 217,9% 22,7 90,0% zajmuje sie zaopatrzeniem Grupy w podstawowe surowce i
marza % 3,7% 9,9% 7,8% materiaty stuzace do produkcji (géwnie produkty stalowe).
Koszt zakupu pozostaltych 49% udziatdw  wynidst
EBITDA 14,3 28,7 101,2% 33,4 85,9% 2,5 tys. PLN, czyli doktadnie tyle ile wynosi wartos¢
marza % 8,2% 13,9% 11,5% nominalna przejmowanych udziatdw. Po transakcji Grupa

Vistal posiada¢ bedzie 100% udziatdbw w wymienionej wyzej
spoice zaleznej.

Transakcja ma na celu zapewnienie wiekszej przejrzystosci
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia.

Zysk netto 3,5 9,8 179,3% 19,5 50,4%
marza % 2,0% 4,8% 6,7%
Zrédto: Aneks do Prospektu emisyjnego Vistal Gdynia S.A.

W 3Q’13 przeptyw gotéwki z dziatalnosci operacyjnej wyniost
+11,9 min PLN (+3,8 min PLN w 1-3Q’13). Wysoki ujemny
przeptyw gotdéwki z dziatalnosci inwestycyjnej zwigzany jest z
realizacjq inwestycji na Nabrzezu Indyjskim w Porcie Gdynia.
taczne wydatki inwestycyjne na ten cel na dzien uchwalenia
Prospektu emisyjnego Grupy Vistal wyniosty 54,9 min PLN.
taczne zadtuzenie Grupy na koniec 3Q’13 siegneto
170,8 min PLN (6,8x EBITDA’12m).

Skrécony rachunek przeplywow pienieznych Grupy

Vistal

(min PLN) 3Q'12 3Q'13 1-3Q'12 1-3Q'13
Przeplyvy g(?towki z dziatalnosci 12,5 11,9 46,0 3,8
operacyjnej

w tym zmiana kapitatu 11,5 2,5 28,1 24,8
obrotowego

Przeptyw gotowki z dziatalnosci 1,0 -22,3 -9,5 -60,1
inwestycyjnej

w tym Capex -1,0 -22,3 -8,0 -60,2
Przeptyw gotowki z dziatalnosci 10,0 15,2 -38,1 44,6
finansowej

w tym zmiana kredytow -5,8 20,2 -29,9 52,0
w tym dywidendy 0,0 0,0 0,0 0,0
Saldo gotéwki na koniec okresu 1,6 4,8 4,9 6,9
Dtug netto 170,8 170,8
Diug netto / EBITDA'12m 6,8 6,8

Zrédto: Aneks do Prospektu emisyjnego Vistal Gdynia S.A.

Niniejszy materiat ma charakter wytgacznie promocyjny/reklamowy. Jedynym prawnym zrédtem informacji o ofercie publicznej akcji Vistal Gdynia S.A. jest prospekt
emisyjny, ktory zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 5 grudnia 2013 roku. Prospekt emisyjny zostat opublikowany elektronicznie i jest
dostepny na stronie internetowej: Spotki (www.vistal.pl), Domu Maklerskiego mBanku S.A. (www.mDomMaklerski.pl) oraz DDPP Securities S.A. (www.ddpp.com.pl).
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NINIEJSZY DOKUMENT PRZEDKLADANY JEST PANSTWU WYLACZNIE W CELACH INFORMACYINYCH I NIE MOZE BYC, ANI W CZESCI
ANI W CArOSCI, POWIELANY I ROZPOWSZECHNIANY, ANI TEZ PRZEKAZYWANY JAKIEJKOLWIEK OSOBIE, ANI NIE MOZE BYC
PUBLIKOWANY W ZADNYM CELU, ANI W CZESCI ANI W CArOSCI.

NINIEJSZY MATERIAL MA WYLACZNIE CHARAKTER REKLAMOWY LUB PROMOCYINY I NIE STANOWI ANI NIE ZAWIERA OFERTY LUB
ZAPROSZENIA DO SUBSKRYPCII LUB NABYCIA JAKICHKOLWIEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOtKI VISTAL GDYNIA S.A.
("SPOLKA") 1 ANI NINIEJSZY MATERIAL, ANI ZADNA JEGO CZESC, ANI FAKT JEGO DYSTRYBUCJI NIE STANOWIA PODSTAWY ANI NIE
POWINNY BYC WYKORZYSTYWANE W ZWIAZKU Z JAKAKOLWIEK UMOWA LUB DECYZJA INWESTYCYINA. NINIEJSZY MATERIAL NIE
JEST PORADA INWESTYCYINA LUB REKOMENDACIA NABYCIA JAKICHKOLWIEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH. JEDYNYM PRAWNIE
WIAZACYM DOKUMENTEM ZAWIERAJACYM INFORMACIE O SPOLCE I OFERCIE PUBLICZNEJ JEJ AKCJI JEST PROSPEKT EMISYINY
ZATWIERDZONY PRZEZ KOMISIE NADZORU FINANSOWEGO W DNIU 5 GRUDNIA 2013 ROKU (,,PROSPEKT EMISYINY"), KTORY ZOSTAL
OPUBLIKOWANY W DNIU 9 GRUDNIA 2013 ROKU I JEST DOSTEPNY W WERSJI ELEKTRONICZNEJ NA STRONIE INTERNETOWE] SPOLKI
(www.vistal.pl) ORAZ DOMU MAKLERSKIEGO MBANKU S.A. (www.mDomMaklerski.pl) ORAZ DDPP SECURITIES S.A.
(www.ddpp.com.pl)

ANI NINIEJSZY MATERIAt ANI JAKAKOLWIEK JEGO CZESC NIE JEST PRZEZNACZONA DO ROZPOWSZECHNIANIA, BEZPOSREDNIO
ALBO POSREDNIO, NA TERYTORIUM ALBO DO STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI POLNOCNEJ, KANADY, AUSTRALII LUB JAPONII
ORAZ PODMIOTOM AMERYKANSKIM (ANG. U.S. PERSONS). ROZPOWSZECHNIANIE NINIEJSZEGO MATERIAtU LUB JEGO CZESCI W
INNYCH JURYSDYKCJACH MOZE BYC OGRANICZONE PRZEPISAMI PRAWA, A OSOBY, KTORE WEIDA W POSIADANIE NINIEISZEGO
DOKUMENTU POWINNY UZYSKAC INFORMACJE NA TEMAT TAKICH OGRANICZEN I ICH PRZESTRZEGAC.

PRZED PODJIECIEM JAKIEJKOLWIEK DECYZJI INWESTYCYINEJ INWESTORZY POWINNI UWAZNIE ZAPOZNAC SIE Z TRESCIA CALEGO
PROSPEKTU EMISYIJNEGO, A W SZCZEGOLNOSCI Z RYZYKAMI ZWIAZANYMI Z INWESTOWANIEM W AKCIJE, OPISANYMI W PUNKCIE
PROSPEKTU EMISYINEGO ZATYTULOWANYM ,CZYNNIKI RYZYKA” ORAZ WARUNKAMI OFERTY PUBLICZNE] AKCII SPOLKI. WSZELKIE
DECYZJE INWESTYCYINE DOTYCZACE NABYWANIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOtKI POWINNY BYC PODEJMOWANE PO ANALIZIE
TRESCI CALEGO PROSPEKTU EMISYINEGO.

NINIEJSZY DOKUMENT NIE JEST OFERTA (ANI ZAPROSZENIEM DO SKtADANIA OFERT) SPRZEDAZY, ZAKUPU, WYMIANY CZzY
PRZENIESIENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W DANYM PODMIOCIE (LUB NA RZECZ OSOBY BEDACE] REZYDENTEM, SPOLKA, LUB
OSOBA UTWORZONA LUB ZAMIESZKAtA NA TERENIE RZECZYPOSPOLITE] POLSKIEJ) I NIE STANOWI ON REKLAMY PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE]. NINIEJSZY DOKUMENT NIE JEST OFERTA SWIADCZENIA UStUG ANI USLUG
DORADCZYCH W ZAKRESIE RYNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W RZECZYPOSPOLITE) POLSKIEJ.

NINIEJSZY DOKUMENTY NIE ZOSTAL PRZYGOTOWANY PRZEZ VISTAL GDYNIA S.A. (,EMITENT”). INFORMACJE ZAWARTE W
NINIEJSZYM DOKUMENCIE, NIE ZOSTALY ANI AUTORYZOWANE ANI ZATWIERDZONE PRZEZ EMITENTA.

NINIEJSZE OPRACOWANIE NIE ZOSTALO PRZEKAZANE DO EMITENTA PRZED JEGO PUBLIKACIA.

NINIEJSZY DOKUMENT JEST ROZPOWSZECHNIANY PRZEZ DOM MAKLERSKI mBANKU S.A. (,DM mBANKU"), KTORY MOZE, OKRESOWO
I W ZAKRESIE DOPUSZCZONYM PRZEPISAMI PRAWA UCZESTNICZYC LUB INWESTOWAC W INNE TRANSAKCIE FINANSOWANIA
DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA, O KTORYCH MOWA W NINIEJSZYM DOKUMENCIE (,PAPIERY WARTOSCIOWE"),
SWIADCZYC UStUGI LUB POZYSKIWAC TRANSAKCIJE OD EMITENTA LUB SPOWODOWAC REALIZACIE TRANSAKCII ZWIAZANYCH Z
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI LUB OPCJAMI Z NIMI POWIAZANYMI.

INFORMACJE I OPINIE ZAWARTE W NINIEJSZYM DOKUMENCIE SA WYLACZNYMI INFORMACIJAMI I OPINIAMI DM mBANKU. DM
mMBANKU NIE JEST W ZADNYM STOPNIU UPOWAZNIONY DO SKtADANIA ZADNYCH OSWIADCZEN ANI ZAPEWNIEN W IMIENIU
EMITENTA.

NINIEJSZE OPRACOWANIE ZOSTALO SPORZADZONE Z ZACHOWANIEM NALEZYTE] STARANNOSCI, RZETELNOSCI ORAZ ZASAD
METODOLOGICZNE] POPRAWNOSCI I OBIEKTYWIZMU NA PODSTAWIE INFORMACII UDOSTEPNIONYCH PUBLICZNIE PRZEZ EMITENTA
ORAZ INNYCH OGOLNODOSTEPNYCH INFORMACII, KTORE DM mBANKU UWAZA ZA WIARYGODNE. DM mBANKU BANKU S.A. NIE
GWARANTUIJE JEDNAKZE DOKYADNOSCI ANI KOMPLETNOSCI OPRACOWANIA, W SZCZEGOLNOSCI W PRZYPADKU, GDYBY
INFORMACIJE NA KTORYCH OPARTO SIE PRZY SPORZADZANIU OPRACOWANIA OKAZALY SIE NIEDOKLADNE, NIEKOMPLETNE, LUB NIE
W PELNI ODZWIERCIEDLALY STAN FAKTYCZNY.

DM mBANKU NIE PONOSI ZADNE] ODPOWIEDZIALNOSCI ZA STRATY PONIESIONE W WYNIKU KORZYSTANIA Z DOKUMENTU, ANI TEZ
NIE SKEADA ZADNYCH OSWIADCZEN LUB ZAPEWNIEN DOTYCZACYCH NIEPRAWIDYOWOSCI LUB BRAKOW WYSTEPUJACYCH W TYM I
INNYCH DOKUMENTACH PRZYGOTOWANYCH PRZEZ DM mBANKU DLA LUB WYSEANYCH PRZEZ DM mBANKU JAKIEJKOLWIEK OSOBIE.

DM mBANKU NIE PONOSI ZADNEJ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA DECYZJE INWESTYCYINE PODIETE NA PODSTAWIE NINIEJSZEGO
DOKUMENTU ANI ZA SZKODY PONIESIONE W WYNIKU TYCH DECYZJI INWESTYCYINYCH.

POPRZEZ PRZYJECIE NINIEJSZEGO OPRACOWANIA WYRAZACIE PANSTWO ZGODE NA TO, ZE POWYZSZE OGRANICZENIA W NIM
ZAWARTE STAJA SIE DLA PANSTWA WIAZACE.

NADZOR NAD DZIAtALNOSCIA DOMU MAKLERSKIEGO MBANKU S.A. SPRAWUJE KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO.
ADRESATAMI OPRACOWANIA SA WSZYSCY KLIENCI DOMU MAKLERSKIEGO MBANKU S.A.
DM mBANKU OTRZYMUJE WYNAGRODZENIE OD EMITENTA ZA SWIADCZONE USLUGI.

DM mBANKU PEENI ROLE PROWADZACEGO KSIEGE POPYTU I OFERUJACEGO W RAMACH OFERTY PUBLICZNEJ AKCJI SPOKKI
PRZEPROWADZANEJ NA PODSTAWIE PROSPEKTU EMISYINEGO.
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