‘ 5 Dom Maklerski mDomMaklerski.pl

poniedziatek, 20 pazdziernika 2014
Dziennik Prywatnego Maklera

Opracowanie: Daniel Cegietka

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Niemcy 08:00 Inflacja PPI
USA 12:45 Wystapienie publiczne wiceszefa ECB (Vitor Constancio)
USA 16:00 Wystapienie publiczne czionka zarzadu Fed (Jerome Powell)

Spoétki, wiadomosci sektorowe

Alchemia Dwa zwigzki zawodowe Alchemii wszczety spor zbiorowy z zarzadem dotyczacy wynagrodzen, po tym
jak na poczatku pazdziernika nie udato sie wypracowac¢ porozumienia (PARKIET s.3).

Astarta Europejski Bank Inwestycyjny udzielit Astarcie 50 min euro pozyczki
Srodki z EBI spétka wykorzysta na inwestycje w infrastrukture.

CEZ 100 mIn euro odszkodowania dostanie CEZ od albanskiego rzadu za utrate kontroli w spoice
dystrybucyjnej CEZ Shperndarje (PARKIET s.4).

Cyfrowy Polsat Telewizja Polsat podpisata przedwstepng umowe zakupu 100 proc. akcji radia Muzo.fm za 4,3 min zt.

Dekora Decora spodziewa sie stabszych wynikéw w ‘14 z powodu sytuacji na Wschodzie

Wyniki Decory w 2014 roku beda stabsze w pordwnaniu z rokiem ubiegtym, gtdwnie z powodu
kryzysu na Wschodzie i zwigzanego z nim ostabienia rubla i hrywny - poinformowat cztonek zarzadu
Decory.

Lentex Lentex wezwat do sprzedazy 6 min akcji wiasnych po cenie 9,75 zt za akcje
Zapisy na sprzedaz akcji beda przyjmowane od 6 listopada do 19 listopada 2014 r. Akcje te stanowig
10,01 proc. gtosow na WZ Lenteksu.

Lubawa Spotka zalezna Lubawy uruchomita zaktad produkcyjny w Armenii
Zaktad bedzie produkowat wyroby na rzecz wojska i innych stuzb mundurowych rzadu Republiki
Armenii, w oparciu o technologie i komponenty dostarczane przez Lubawe. Spoétka podata, ze
pierwszym z realizowanych kontraktow bedzie dostawa namiotéow o wartosci 150 tys. USD.

PKN Strategia PKN na lata 2014-17 zaktada 1 mid zt wplywow ze sprzedazy majatku - MSP
Strategia PKN Orlen na lata 2014-17 zakfada wptywy w wysokosci 1 mld zt ze sprzedazy majatku,
zarowno spotek niezwigzanych z podstawowag dziatalnoscig koncernu, jak réwniez nieruchomosci.

PKN PKN poszukuje doradcy do sprzedazy Orlen KolTransu (PULS BIZNESU s.2).

Polnord Polnord liczy, ze w '15 sprzeda i przekaze po ok. 1.500 lokali — prezes
Polnord szacuje, ze w tym roku znajdzie nabywcéw na ok. 1.300 lokali i przekaze klientom ok. 950
mieszkan. W przysztym roku zaréwno sprzedaz, jak i przekazania maja wzrosngé¢ do ok. 1.500 lokali.

Qumak Qumak ma umowe z Portem Lotniczym Gdansk za 59,2 min zt
Qumak podpisat umowe na wykonanie robdt budowlanych stuzacych przystosowaniu Portu Lotniczego
Gdansk im. Lecha Watesy do kategorii drugiej CAT II. Wartos¢ zlecenia to 59,2 min zt netto.

Rafako Rafako mysli o alternatywie dla emisji, ale nie chce zwiekszac¢ zadluzenia — prezes
Rafako pracuje nad rozwigzaniem, ktére bedzie alternatywg dla emisji akcji, nie bedzie miato
negatywnego wptywu na akcjonariuszy i usatysfakcjonuje instytucje finansowe. Jednoczesnie spodtka
nie chce zwieksza¢ zadtuzenia. Rafako szacuje, ze w 2015 r. bedzie potrzebowato ok. 350-400 min zt
limitéw gwarancyjnych.

Rafako Rafako docelowo powinno mie¢ 6-8 proc. rentownosci; nie bedzie "nowego otwarcia"
Docelowa rentownosc operacyjna Rafako powinna by¢ w granicach 6-8 proc. Po zmianach w zarzadzie
nowa prezes nie przewiduje tzw. nowego otwarcia. Przychody grupy w drugim poétroczu powinny by¢
na poziomie okoto 700 min zt, a rentownos¢ moze by¢ nizsza. W listopadzie spotka ogtosi nowg

strategie.
Travelplanet Travelplanet planuje emisje 50-56 min akcji dla akcjonariuszy firmy Invia
Vigo System Vigo System planuje pozyska¢ z emisji 35.000 akcji serii D ok. 6 mIn zt netto
Przeznaczy je na inwestycje w rozbudowe laboratorium oraz prace badawczo-rozwojowe.
ZUE Wiestaw Nowak, prezes i gtdwny akcjonariuszu ZUE nie wyklucza rekomendowania wyptaty

dywidendy z tegorocznego zysku. ZUE jest zainteresowane ekspansja w Afryce, chce realizowac
inwestycje infrastrukturalne. Spotka chce tam by¢ obecna w rejonach wydobycia surowcéow (PARKIET
s.4).
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Polska

Polska

Polska
Rosja, Ukraina
Strefa Euro

USA

USA

Ceny produkcji we wrzesniu rdr spadly o 1,6 proc. — GUS

Ceny produkcji przemystowej we wrzesniu rdr spadty o 1,6 proc., a w ujeciu miesiecznym ceny
produkcji wzrosty o 0,1 proc. Ekonomisci prognozowali, ze ceny producentéw w ujeciu rocznym
spadty o 1,3 proc., a w ujeciu miesiecznym wzrosty o 0,1 proc.

Produkcja przemystowa we wrzesniu rdr wzrosta o 4,2 proc. — GUS

Produkcja przemystowa wyréwnana sezonowo wzrosta we wrzesniu o 1,9 proc., a mdm wzrosta o 1,0
proc. Analitycy spodziewali sie we wrzesniu wzrostu produkcji rdr o 2,6 proc., za§ mdm wzrostu o
14,0 proc. mdm.

Deficyt gen. gov. w '13 wynidst 4,0 proc. PKB, dtug gen. gov. wyniost 55,7 proc. PKB — GUS

Bez przetlomu w rozmowach z Rosja o Ukrainie — Merkel

Kraje strefy euro powinny przyspieszyc i pogtebi¢ reformy - Coeure z EBC

Cztonek rady Europejskiego Banku Centralnego Benoit Coeure ocenit podczas pigtkowej konferencji w
Rydze, ze krajom strefy euro grozi opéznienie ozywienia w gospodarce, jesli nie przyspieszg one i nie
pogtebig przeprowadzanych reform gospodarczych.

Indeks optymizmu konsumentéw w USA wzrést w pazdzierniku do 86,4 pkt.

Analitycy spodziewali sie w pazdzierniku wskaznika na poziomie 84,0 pkt.

Liczba rozpoczetych budéw domow w USA we wrzesniu wzrosta o 6,3 proc. mdm

Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie budowy domoéw mieszkalnych w USA we wrzesniu wzrosta
do 1017 tys. w ujeciu rocznym. Analitycy spodziewali sie, ze liczba rozpoczetych, nowych inwestycji
wyniesie 1.008 tys. Liczba wydanych nowych pozwolen na budowe, wskaznik aktywnosci w
przysztosci w tym sektorze, wzrosta do 1.018 tys. Analitycy spodziewali sie liczby nowych pozwolen
na poziomie 1.030 tys.

Kalendarium rynku kapitalowego
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Ambra
Work Service

Dzien ustalenia prawa do 0,45 zt dywidendy na akcje

NWZ ws emisji do 5.912.438 akcji serii S w trybie subskrypcji prywatnej. Emisja zostanie skierowana
do inwestorow, ktdrzy zostang wybrani przez zarzad do udziatu w procesie book building

Kalendarium makroekonomiczne

poniedziatek, 20 pazdziernika 2014 Prognoza Poprzednio

Japonia Wystgpienie publiczne szefa Bo] (Haruhiko Kuroda)

Stowacja Stopa bezrobocia 12,7% 12,6%

Niemcy 08:00 Inflacja PPI (m/m) 0,0% -0,1%
Inflacja PPI (r/r) -1,0% -0,8%

Strefa Euro 10:00 Saldo rachunku biezacego (EUR) 32,3 mld

Strefa Euro 12:45 Wystapienie publiczne wiceszefa ECB (Vitor Constancio)

USA 16:00 Wystapienie publiczne cztonka zarzadu Fed (Jerome Powell)
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Biuro Aktywnej Sprzedazy
ul. Wspélna 47/49, 00-684 Warszawa

Jarostaw Banasiak
dyrektor

tel. +48 22 697 4870

fax. +48 22 697 4726/4923
jaroslaw.banasiak@mdm.pl

Zespot Prywatnego Maklera

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 47 62
joanna.gebal@mdm.pl

Iwona Strzatkowska-Kominiak
tel. +48 22 697 48 53
iwona.strzalkowska@mdm.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 49 84
marcin.biegunski@mdm.pl

Przemystaw Miedziocha
tel. +48 22 697 47 68
przemyslaw.miedziocha@mdm.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mdm.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
infoserwis

tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mdm.pl

Piotr Neidek
analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mdm.pl

Remigiusz Lemke
analiza techniczna

tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mdm.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana
wyfacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady
inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy

lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku S.A.,
dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji.

Dom Maklerski mBanku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji
stanowiq jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostaja,
w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku S.A.. Dom Maklerski mBanku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania
ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza,
kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego mBanku S.A.



