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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

USA 14:30 Inflacja CPI
USA 16:30 Tygodniowa zmiana zapasow paliw
Orange Raport za III kwartat 2014 r.

Spoétki, wiadomosci sektorowe

Alior Bank Alior Bank chce w '14 utrzymac marze odsetkowa na poziomie 4,7 proc. — prezes

Alior Bank Alior Bank nie planuje wyptaty dywidendy za '14 i '15 — prezes

Alior Bank Alior oczekuje fuzji prawnej z Meritum Bankiem w | kw. ‘15, operacyjnej w IV kw. '15
Alior Bank liczy, ze do fuzji prawnej z Meritum Bankiem dojdzie w I kwartale 2015 roku, a fuzja
operacyjna zakonczy sie w IV kwartale 2015 roku. Transakcja nie wyczerpuje apetytu banku na
dalsze przejecia.

Asseco SEE ASEE zaktada lekka poprawe wynikéw w '14, dywidenda ma byc¢ nie nizsza niz za '13
Asseco South Eastern Europe spodziewa sie, ze IV kw. bedzie nie gorszy rdr., a w catym 2014 r.
wyniki zanotujg lekka poprawe. Dywidenda za 2014 r. ma by¢ nie nizsza niz ta za 2013 r. Szacunki
mowigce o ok. 8-proc. wzroscie EBIT w 2015 r. uwazajq za realne.

Banki KE przyjeta zasady obliczania sktadek do funduszy na likwidacje bankow
Wysokos¢ sktadki ma zaleze¢ od wielkosci banku i profilu ryzyka.

Banki UOKIiK natozyt 50,4 min zt kar na 4 spotki za polisolokaty

Deweloperzy

Elemental Holding

UOKIiK natozyt na Aegon TUnZ, Idea Bank, Open Finance i Raiffeisen Bank Polska kary o tacznej
wartosci 50,4 min zt za nierzetelne informowanie o polisolokatach oraz o prawach i obowigzkach stron
umowy.

Indeks cen mieszkan wzréost we wrzesniu w ujeciu rocznym o 2,3 proc.; wskazuje na dalszg
stabilizacje cen mieszkan - Open Finance, Home Broker.

Spoétka z grupy Elemental Holding kupita udziaty w stowackiej firmie za 3,1 min euro

Collect Point z grupy Elemental Holding podpisat umowe nabycia 67 proc. udziatéw w stowackiej
spotce Metal Holding za ok. 3,1 min euro. Collect Point sfinansowat zakup przy pomocy S$rodkow
wiasnych.

Erbud Erbud wybuduje centrum handlowe w Stalowej Woli za 96,5 min zi netto
Erbud podpisat z ACE 2 sp. z 0.0. umowe o wartosci 96,5 mIn zt netto na wybudowanie centrum
handlowo-rozrywkowego w Stalowej Woli. Realizacja inwestycji ma sie zakonczy¢ do 15 pazdziernika
2015 r.

ES-System Udziat produktow ledowych w sprzedazy ES-System wzrosnie do ponad 35 proc. w '15
ES-System szacuje, ze w 2015 r. udziat produktow ledowych w ogdlnej sprzedazy opraw
oswietleniowych, wyniesie powyzej 35 proc. wobec pierwotnie zaktadanych 30 proc. W przysztym
roku widoczne tez bedq w petni efekty reorganizacji grupy, dokonane w pierwszym potroczu.

Eurotel Akcjonariusze Eurotela przegtosowali wyptate 1 zt dywidendy
Dniem dywidendy jest 20 stycznia 2015 r., a dniem jej wyptaty 3 lutego 2015 r.

JSW, Cognor Produkcja stali surowej w Polsce we wrzesniu 2014 r. wyniosta 725 tys. ton wobec 651 tys. ton we

JSW, Kopex, Famur

wrzesniu 2013 r., co oznacza wzrost o 11,4 proc. rdr - World Steel Association.

Weglowe spotki pracuja nad uruchomieniem wspoélnych zakupow, m.in. maszyn i pradu
Wedtug Rzeczpospolitej zmiana przyniesie oszczednosci, ale zabierze marze dostawcom. O wspdlnym
programie zakupowym rozmawiajq kontrolowane przez Skarb Panstwa firmy: JSW, KHW oraz
Kompania Weglowa. Gazeta Parkiet dodaje, ze polityce wspdlnych zakupdw przeciwne sg zwigzki
zawodowe, ktére przygotowuja referendum ws$rdd =zatogi w sprawie odwotania zarzadu
(RZECZPOSPOLITA s. B2-3, PARKIET s. 06).

Kopex Kopex chce, aby za 2-3 lata jego glownym rynkiem eksportowym byty Chiny — prezes
Kopex chce, aby za 2-3 lata, to nie Argentyna, a Chiny byty jego kluczowym rynkiem eksportowym.
Spotka spodziewa sie poprawy koniunktury w chifiskim goérnictwie w 2015 roku.

Kopex Kopex jest zadowolony z III kw., cho¢ zanotowat spadek wartosci backlogu - prezes

LW Bogdanka

Kopex jest zadowolony z wynikow trzeciego kwartatu i podtrzymuje, ze tegoroczne wyniki bedg lepsze
rdr. Portfel zamowien spétki na koniec wrzesnia byt nizszy w kdk.

Bogdanka w sporze ze zwigzkami ws. podwyzki wynagrodzen

Zwigzki zawodowe w Bogdance weszty w spor zbiorowy z zarzadem spoétki w sprawie podwyzek
wynagrodzen. Zarzad Bogdanki ocenia, ze w zwigzku z niepewng sytuacjg rynkowg nie ma miejsca na
"duze" podwyzki.
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Wojewddztwo Slaskie domaga sie od konsorcjum Mostostalu Z. 59,7 min zt kar umownych
Wojewddztwo $laskie ztozyto do sadu pozew, w ktéorym domaga sie od konsorcjum Mostostalu Zabrze,
Hochtief Polska oraz Hochtief Solutions 59,7 min zt kar umownych za zwtoke w realizacji kontraktu na
zadaszenie widowni Stadionu Slgskiego w Chorzowie.

Netmedia w wyniku wezwania nabyt 1.695.885 akcji wiasnych
Spoétka wzywata do sprzedazy 1,8 min swoich papierow po 3,6 zt.

Polskie LNG i PGNiG podpisaly list w sprawie rozbudowy terminala LNG
Budujaca terminal LNG w Swinoujsciu spotka Polskie LNG i koncern PGNiIG podpisaty list intencyjny
ws. rozbudowy terminala o trzeci zbiornik. Rozwazany jest w niej udziat kapitatowy PGNiG.

Zysk netto PKN Orlen w III kw. '14 wynidst 538 min zt

3Q2014 wynikKi kons. roznica r/r
Przychody 29160 29740,8 -2,0% -4,1%
EBITDA 1461 1324,1 10,3% 26,1%
EBIT 1001 869,5 15,1% 62,2%
Zysk netto 538 387,6 38,8% -17,9%
marza EBITDA 5,00% 4,50% 0,54 1,2
marza EBIT 3,40% 2,90% 0,5 1,4
marza netto 1,80% 1,20% 0,6 -0,31

Orlen rozwaza kolejne inwestycje w Ameryce Péinocnej
Orlen, ktéry wydobywa juz w Kanadzie rope rozwaza kolejne inwestycje w wydobycie weglowodorow
w Ameryce Potnocnej i bierze pod uwage przejecia zagranicznych spotek.

Potrzeby finansowe Orlenu zabezpieczone na 5 lat, ale mozliwa jeszcze emisja obligacji
Potrzeby finansowe PKN Orlen sg zabezpieczone na okres najblizszych pieciu lat. Spétce udato sie
osiqgnac 50-proc. udziat obligacji w zadtuzeniu. Firma nie wyklucza jednak, ze przed uptywem tego
czasu zdecyduje sie jeszcze na emisje obligacji, ze wzgledu na duze zainteresowanie inwestoréw tymi
papierami.

EBIT Lifo w segmencie downstream Orlenu w III kw. 14 r. wyniost 1,46 mid zt

Segment detaliczny miat w tym okresie 352 min zt zysku operacyjnego wedtug Lifo wobec 361 min zt
rok wczesniej. W obszarze wydobywczym grupa miata 15 min zt EBIT Lifo wobec minus 10 min zt
przed rokiem.

PKO Leasing postawi w kolejnych latach na leasing konsumencki i na segment MSP

PKO Leasing chce w 2014 r. sfinansowac zakup przedmiotéw za ponad 2,5 mid zt. Bank w kolejnych
latach liczy na zwiekszenie aktywdéw oddanych w leasing w segmencie MSP, priorytetem bedzie takze
leasing konsumencki, gdzie odswiezy oferte i wspdtpraca z PKO BP - poinformowat prezes.

PKP Cargo bez wytacznosci na przejecie Advanced World Transport

Wygasta wytacznos¢ negocjacyjna PKP Cargo w procesie przejecia firmy przewozowej Advanced World
Transport. PKP Cargo oraz sprzedajacy AWT bedq jednak prowadzi¢ dalsze rozmowy na zasadzie
niewytacznej.

Mariner Capital Ltd ma wytacznos¢ w negocjacjach kupna Portu Gdanskiego Eksploatacja
Konsorcjum PKP Cargo i Weglokoksu nie uzyskato wytacznosci w negocjacjach zakupu Portu
Gdanskiego Eksploatacji. Zarzad Portu Morskiego Gdansk do 17 listopada bedzie negocjowat tylko z
maltanskim Mariner Capital Limited.

KNF natozyt 0,8 min zi kary na Polimex-Mostostal

Fundusze Quercus TFl zwiekszyly udziat w ogdlnej liczbie gtoséw do 5,24 proc. z 4,98 proc. przed
dokonaniem zmiany.

Ukraina i Rosja uzgodnity cene gazu do kofica marca - Oettinger

Unijny komisarz ds. energii Guenther Oettinger powiedziat, ze Rosja i Ukraina uzgodnity cene gazu na
385 dolaréw za tysigc metrow szesciennych. Cena taka ma obowigzywac¢ od pazdziernika do konca
marca.

ZUS chce kupi¢ obligacje Tauronu. Fundusz Rezerwy Demograficznej moze obja¢ nawet 20 proc.
emisji za 200 min zt (PARKIET s.1).

Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne
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JP Morgan, UBS,
Credit Suisse

Polska
USA

Polska

KE: 94 mIn euro kary dla trzech bankéw za zmowy kartelowe

Komisja Europejska ukarata we wtorek banki JP Morgan, UBS i Credit Suisse za zmowy kartelowe,
ktorych celem byty manipulacje w sektorze instrumentéw pochodnych denominowanych we frankach
szwajcarskich. KE natozyfa na nie tqczng kare w wys. 94 min euro.

Stopy proc. "bardzo bliskie" poziomu, ponizej ktérego konczy sie pol. konwencjonalna - Rzonca, RPP
Sprzedaz domow na rynku wtérnym w USA wzrosta do 5,17 min w ujeciu rocznym

Analitycy z Wall Street spodziewali sie wzrostu sprzedazy doméw na rynku wtornym do 5,1 min.

Mozliwe dalsze dziatania antydeflacyjne, ale nie mogq one by¢ impulsywne - Kazmierczak, RPP
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USA, McDonald’s

USA, Coca-Cola

USA, Verison

USA, United
Technologies

USA, Travelers

Zysk McDonald's w III kw. 2014 r. wyniost 1,51 USD na akcje
Analitycy spodziewali sie w III kw. 1,36 USD zysku na akcje. Przychody spoétki wyniosty w III kw. 6,99
mld USD. Tutaj analitycy spodziewali sie 7,19 mld USD.

Coca-Cola zanotowata w III kw. 2014 r. skorygowany EPS w wysokosci 53 centow

Analitycy spodziewali sie zysku w wysokosci wtasnie 53 centéw na akcje. Przychody spétki wyniosty w
Il kw. 11,98 mld USD wobec prognozowanych przez analitykbw 12,12 mld USD. Spotka
poinformowata réwniez, ze nie uda jej sie osiggna¢ zamierzen dtugoterminowej prognozy zyskéw.
Verizon miat w III kw. 2014 zysk 89 centéw na akcje wobec konsensusu 90 centow
Przychody spoétki w III kw. 2014 roku wyniosty 31,59 mld USD, prognozy zaktadaty wtasnie 31,59 mld
USD.

United Technologies zanotowat w III kwartale 2014 r. zysk 2,04 USD na akcje

Analitycy spodziewali sie zysku na akcje na poziomie 1,81 USD. Przychody spotki wyniosty w III kw.
16,17 mld USD i byly zgodne z szacunkami analitykow.

Zysk operacyjny na akcje ubezpieczyciela Travelers wyniést w III kw. 2,61 USD

Dane byly lepsze od prognoz analitykéw, ktérzy oczekiwali oni zysku 2,26 USD na akcje. Przychody
spotki wyniosty w III kwartale 6,89 mld USD. Analitycy spodziewali sie tu 6,72 mld USD.

Kalendarium rynku kapitalowego

$éroda, 22 pazdziernika 2014

Alior Bank

Orange Polska
Votum

NWZ w sprawie emisji do 2.355.498 nowych akcji serii H. Bank chce kupi¢ Meritum Bank od Innovy
Capital i EBOIR z wykorzystaniem emisji akcji i Srodkow z emisji obligacji.

raport za III kwartat 2014 r.
Dzien wyptaty drugiej transzy dywidendy za 2013 rok w wysokosci 0,26 zt na akcje.

Kalendarium makroekonomiczne

$roda, 22 pazdziernika 2014 Prognoza Poprzednio

Japonia 01:50 Bilans handlu zagranicznego (JPY) -777 mid -948,5 mld
Eksport (r/r) 6,8% -1,3%
Import (r/r) 3,0% -1,5%

Wielka Brytania 10:30 Protokét z posiedzenia BoE

USA 13:00 Whioski o kredyt hipoteczny 5,6%

Polska 14:00 Koniunktura gospodarcza

USA 14:30 Inflacja bazowa CPI (m/m) 0,2% 0,0%
Inflacja CPI (m/m) 0,1% -0,2%
Inflacja bazowa CPI (r/r) 1,7% 1,7%
Inflacja CPI (r/r) 1,7% 1,7%

USA 16:00 Tygodniowa zmiana zapasow paliw
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana
wyfacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady
inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy

lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku S.A.,
dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji.

Dom Maklerski mBanku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji
stanowiq jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostaja,
w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku S.A.. Dom Maklerski mBanku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania
ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza,
kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego mBanku S.A.



