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Spoétka 2C Partners pozyskata z emisji akcji 129,6 tys. zt, duzo mniej niz planowane 2,86 min zt.
Zysk netto AB w II kw. 2014 /15 wyniost 25,6 min zt

20Q2014/15 wyniki
Przychody 2078,0
EBITDA 39,2
EBIT 37,2
Zysk netto 25,6
marza EBITDA 1,9%
marza EBIT 1,8%
marza netto 1,2%

Wyniki ACE w 1V kw. 2014 roku

min EUR wyniki
Przychody 24,7
EBITDA 2,5
EBIT 1,0
Zysk netto 0,0
marza EBITDA 10,0%
marza EBIT 3,9%
marza netto -0,1%

kons. réznica
1897,3 9,5%
36,3 7,9%
34,0 9,4%
25,3 1,0%
1,9% -0,03
1,8% -0,01
1,3% -0,11
kons. roéznica
23,6 4,5%
2,3 9,5%
0,8 16,3%
0,4 -106,9%
9,6% 0,37
3,5% 0,39
1,8% -1,96

r/r
26,9%
17,0%
20,0%
20,6%

-0,16
-0,10
-0,07

r/r
2,9%
-27,6%
-19,3%
-106,0%
-4,20
-1,08
-2,20

g/q YTD2014 rdr
39,0% 3573 23,5%
72,6% 61,9 14,4%
80,6% 57,8 17,5%
69,3% 40,7 18,5%

0,37 1,7% 0,61

0,41 1,6% 0,74

0,22 1,1% 0,79

q/q YTD2014 rdr

5,4% 99,1 32,5%

-69,4% 16,3 57,6%

-8,6% 5,0 13,4%
-169,8% 1,5 -22,6%

-24,36 16,5% 2,62

-0,60 5,1% -0,86

-0,30 1,5% -1,09

Alior Bank rozmawia z T-Mobile o wspoétpracy poza Polska - wiceprezes

Alior Bank rozmawia z T-Mobile o mozliwosci wspétpracy poza granicami Polski,

rozpoczecia tam dziatalnosci operacyjnej jeszcze w 2015 roku.
Koszty ryzyka Alior Banku w '15 wyniosa 2,2-2,3 proc.
Alior Bank oczekuje, ze bez uwzglednienia wptywu przejecia Meritum Banku w 2015 roku jego
wskaznik kosztéow do dochodéw spadnie ponizej 48 proc., a koszty ryzyka beda na poziomie 2,2-2,3
proc. Zgodnie z planami banku w 2015 roku jego portfel kredytowy wzrosnie o 4,5 mid zt.

Alior Bank spodziewa sie pierwszych synergii i kosztéw integracji z Meritum w Il kwartale
Alior Bank chce w '15 utrzymac¢ marze odsetkowa na poziomie 4,7 proc. — wiceprezes

Alior potwierdza cele srednioterminowe - prezes
Alior Bank podtrzymuje cele sredniookresowe do 2016 roku, zaktadajace osiggniecie 4 proc. udziatu w
rynku. Ze wzgledu na sytuacje makroekonomiczng spotka moze miec jednak ktopot z osiggnieciem

ROE powyzej 16 proc.

nie wyklucza

Alior Bank liczy, ze w '15 roku pozyskiwa¢ bedzie ok. 90 tys. klientow kwartalnie — prezes
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Zysk netto Amiki w IV kw. '14 wynidst 22,6 min zt

min PLN wyniki kons. roéznica r/r g/q YTD2014 rdr
Przychody 614,6 595,5 3,2% 23,1% 14,8% 2028,0 22,6%

EBITDA 47,2 38,0 24,1% 2,5% 17,6% 159,3 28,9%

EBIT 36,3 30,3 19,9% -8,2% -0,7% 128,8 35,1%

Zysk netto 22,6 18,5 22,4% -23,8% 2,7% 78,6 -12,0%

marza EBITDA 7, 7% 6,4% 1,27 -1,58 0,19 7,9% 0,38

marza EBIT 5,9% 5,1% 0,81 -1,86 -0,92 6,4% 0,59

marza netto 3,7% 3,1% 0,56 -2,28 -0,43 3,9% -1,52

Rynek polski i niemiecki odpowiadaja za ok 60 proc. wzrostu przychodéw. Firma dynamicznie
rozwijata sprzedaz rowniez w Wielkiej Brytanii, gtdwnie poprzez sprzedaz w nowych kanatach
dystrybucji oraz w Skandynawii, gdzie dobre wyniki sprzedazowe osiggneta spotka Gram. Wzrost
sprzedazy w Polsce wynidst 23 proc., w Niemczech 28 proc., w Wielkiej Brytanii 106 proc., a w
Skandynawii 23 proc.

Zarzad ASEE chce wypfaci¢ 0,40 zt dywidendy na akcje za '14.

Budimex i Ferrovial Agroman ma umowe z GDDKIiA o wartosci 638,7 min zi
Konsorcjum Budimeksu (95 proc.) i Ferrovial Agroman (5 proc.) podpisato z GDDKiA umowe na
budowe drogi ekspresowej S3 Nowa Sél — Legnica. Warto$¢ umowy to 638,7 min zt nettoe.

Sprzedaz przez BZ WBK 17 proc. BZ WBK-Aviva przyniesie 461,7 min zt zysku netto

W wyniku sprzedazy przez BZ WBK na rzecz Aviva International Insurance 17 proc. akcji BZ WBK-
Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i BZ WBK-AVIVA Towarzystwo Ubezpieczeri Ogdlnych, bank
wygeneruje 461,7 min zt zysku netto.

Elektrocieptownia Bedzin chce kupi¢ Energo-Utech za kwote do 49,6 min zt

Rada nadzorcza Elektrocieptowni Bedzin zgodzita sie na kupno przez spotke 100 proc. akcji
Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech za kwote nie wyzsza niz 49,6
mln zt - poinformowat Bedzin w komunikacie. Spotka planuje emisje obligacji o wartosci do 30 min zt.

Getin Holding planuje skup 5,4697 proc. akcji wlasnych za max. 80,3 min z
Decyzje w tej sprawie podejmie WZA spodtki zwotane na 27 marca.

DGP: Trwajg analizy dotyczace potaczenia zaktaddéw nalezacych do Grupy Azoty oraz Anwilu w
ramach jednej grupy kapitatowej. Kontrole nad nig ma sprawowac Skarb Panstwa (DZIENNIK GAZETA
PRAWNA s.Al).

Grupa IMS chce osiggnac 10 tys. lokalizacji wobec 8745 lokalizacji na koniec 2014 (PARKIET s. 03).
Kerdos sprzedat firmie Mezzo Capital produkcyjng czesé biznesu za 44 min zt wobec pierwotnie
zapowiadanych 35 min zt (PARKIET s.3).

Mabion zakwalifikowat 109 proc. pacjentéw potrzebnych do ukonczenia badan klinicznych
Mabion zakwalifikowat do badan klinicznych nad lekiem MabionCD20 109 proc. ogdlnej liczby
pacjentow potrzebnych do ukonczenia badan.

Spotka z Ostrody pozywa Millennium za opcje. Uwaza, ze bank nieautoryzowanymi transakcjami
walutowymi doprowadzit jg na skraj bankructwa (PULS BIZNESU s.4).

Gazeta Parkiet podaje, ze propozycje kierowania Netig dostat Pawet Szymanski, obecny wiceprezes ds
finansowych. Odchodzacy szef Netii Adam Sawicki miatby objgé stery w T-Mobile (PARKIET s.3).
Strategia PGE do 2020 roku przewiduje przeznaczenie 16,3 mld PLN na modernizacje aktywow.
Celem inwestycji jest maksymalne wydtuzenie czasu eksploatacji elektrowni i elektrocieptowni
(PARKIET s.05).

Pracownicy PKN Orlen zamiast podwyzki ptac dostana jednorazowe nagrody

PKN Orlen porozumiat sie z organizacjami zwigzkowymi. Zamiast wzrostu ptac zasadniczych dla
wszystkich pracownikow spotka wyptaci nagrody jednorazowe w wysokosci 3 tys. zt.

Parkiet: Przez tanig rope firmy ograniczajg poszukiwania i nowe projekty

Polskie spotki weryfikuja plany inwestycji zwigzanych z zagospodarowaniem zt6z ropy i gazu. Chetniej
myslg za to o przejeciach zagranicznych aktywow (PARKIET s.B1).

Udziat rynkowy PKP Cargo spadt w styczniu do 45,9 proc. masy przez niskie przewozy wegla.

Wzrost PKB w IV kw. byt "solidny"; deficyt sektora w '14 powyzej 3,3 proc. PKB — Szczurek
Wzrost PKB w IV kwartale byt "solidny", a ostatnie dane za 2015 r. sg "dosyc¢ obiecujace" i stanowig
potwierdzenie prognoz MF, jesli chodzi o wzrost PKB w tym roku - ocenit Mateusz Szczurek.

Inwestycje w IV kw. '14 rdr wzrosty o 9,0 proc. vs konsensus wzrostu o 8,7 proc. — GUS.
Popyt krajowy w IV kw. '14 rdr wzrést o 4,6 proc. vs konsensus wzrostu o 4,5 proc. — GUS
PKB w IV kw. '14 rdr wzroést o 3,1 proc. rdr vs szacunek flash 3,0 proc. — GUS

PZ Cormay sprzeda spotce TTL1 15 proc. akcji Orphee za 11,6 min zt
Umowa sprzedazy dotyczy 5.791.275 akcji Orphee, stanowigcych 15 proc. w jej kapitale zakladowym.
Cena zbycia wynosi 2 zt za akcje, czyli tacznie 11,58 min zt.

Quantum Software nie zamierza rezygnowac z dziatalnosci na Ukrainie. Kijowski oddziat odpowiada
tez za sprzedaz i obstuge klientéw z Rosji i Biatorusi (PARKIET s.3).
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Sygnity Sygnity 23 lutego sptacito obligacje o facznej wartosci nominalnej 40 min zt
Obligacje sptacone przez Sygnity byty wyemitowane w lutym 2013 r.
Talex Talex chce wyptacic 1,8 zt dywidendy na akcje.

Rynki zagraniczne

Chiny Indeks PMI w Chinach w przemysle w II wyniost 50,7 pkt. - HSBC i Markit
Wstepnie szacowano PMI na poziomie 50,1 pkt.
Grecja Bundestag zgodzit sie na przedifuzenie pomocy dla Grecji
Niemcy Inflacja w Niemczech w II wyniosta minus 0,1 proc.
Analitycy spodziewali sie wskaznika na poziomie minus 0,5 proc.
USA Liczba umow na sprzedaz domoéw w USA wzrosta o 1,7 proc. mdm
Analitycy spodziewali sie, ze liczba uméw na sprzedaz domdéw wzrosnie o 2,0 proc. mdm.
USA Indeks optymizmu konsumentéw w USA w lutym wyniést 95,4 pkt.
Analitycy spodziewali sie w lutym wskaznika na poziomie 94,0 pkt.
USA Indeks aktywnosci sektora wytworczego (PMI) w rejonie Chicago spadt do 45,8 pkt.
Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 58,0 pkt.
USA PKB USA wzrést w IV kw. '14 o 2,2 proc. w ujeciu zanualizowanym kdk

Analitycy spodziewali sie wzrostu PKB w IV kwartale 2014 roku o 2,0 proc.

Kalendarium rynku kapitalowego

poniedziatek, 2 marca 2015
mBank skonsolidowany raport roczny za 2014 rok
CUBE.ITG NWZ ws. emisji z wytgczniem prawa poboru

Kalendarium makroekonomiczne

poniedziatek, 2 marca 2015 Prognoza Poprzednio
Japonia Indeks PMI dla przemystu 55 52,2
Chiny 02:45 Indeks PMI dla przemystu 50,1 49,7
Wielka Brytania 08:00 Indeks cen nieruchomosci - Nationwide (m/m) 0,3% 0,3%
Polska 09:00 Indeks PMI dla przemystu 54,7 55,2
Polska 09:00 Wskaznik Rynku Pracy wg BIEC 82,5
Hiszpania 09:15 Indeks PMI dla przemystu 54,7
Wiochy 09:45 Indeks PMI dla przemystu 49,9
Francja 09:50 Indeks PMI dla przemystu 47,7 49,2
Niemcy 09:55 Indeks PMI dla przemystu 50,9 50,9
Wiochy 10:00 Stopa bezrobocia 12,9%
Strefa Euro 10:00 Indeks PMI dla przemystu 51,1 51,0
Wielka Brytania 10:30 Podaz pienigdza M4 (m/m) 0,1%
Wielka Brytania 10:30 Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny 61,1 tys. 60,275 tys.
Wielka Brytania 10:30 Indeks PMI dla przemystu 53,3 53,0
Strefa Euro 11:00 Stopa bezrobocia 11,4% 11,4%
Strefa Euro 11:00 Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) -0,5% -0,6%
USA 14:30 Dochody Amerykanéw (m/m) 0,4% 0,3%

PCE core (m/m) 0,1% 0,0%

Wydatki Amerykanéw (m/m) -0,1% -0,3%
USA 15:45 Indeks PMI dla przemystu 54,3 53,9
USA 16:00 Wydatki na inwestycje budowlane (m/m) 0,3% 0,4%
USA 16:00 Indeks ISM dla przemystu 53,4 5815
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Biuro Aktywnej Sprzedazy
ul. Wspélna 47/49, 00-684 Warszawa

Jarostaw Banasiak
dyrektor

tel. +48 22 697 4870

fax. +48 22 697 4726/4923
jaroslaw.banasiak@mdm.pl

Zespot Prywatnego Maklera

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 47 62
joanna.gebal@mdm.pl

Rafat Widka
tel. +48 22 697 48 09
rafal.wloka@mdm.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 49 84
marcin.biegunski@mdm.pl

Przemystaw Miedziocha
tel. +48 22 697 47 68
przemyslaw.miedziocha@mdm.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mdm.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
infoserwis

tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mdm.pl

Piotr Neidek
analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mdm.pl

Remigiusz Lemke
analiza techniczna

tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mdm.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana
wyfacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady
inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy

lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku S.A.,
dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji.

Dom Maklerski mBanku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji
stanowiq jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostaja,
w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku S.A.. Dom Maklerski mBanku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania
ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza,
kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego mBanku S.A.



