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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Niemcy 10:00 Indeks instytutu Ifo

Strefa Euro 11:25 Wystapienie publiczne czionka zarzadu ECB (Peter Praet)
USA 11:30 Wystapienie szefa Fed z Chicago (Charles Evans)

USA 13:30 Zamowienia na dobra trwatego uzytku

USA 15:30 Tygodniowa zmiana zapasow paliw

Polska, spotki, wiadomosci sektorowe

Action Action planuje 180 min euro obrotéw w Niemczech w 2015 roku
Niemiecka spotka grupy ma na koniec roku osiggnaé rentownos$¢. W 2014 roku sprzedaz Action
Europe wyniosta 105 mIn euro, spotka z koncem roku obstugiwata 4,5 tys. klientéow. taczne obroty
catej grupy Action na koniec roku wyniosty 5,44 mld zt, rosngc o 14,7 proc. rok do roku.

Action Action moze wroéci¢ do wyptaty wyzszych dywidend od 2016 r. — prezes

Alior Bank Zwolnienia grupowe w IV-XII '15 w Alior Banku i Meritum obejma do 1 tys. oso6b.

Alma Market Alma bedzie zamykac sklepy. Na wynikach sieci Jerzego Mazgaja mocno odbija sie deflacja. Ma straty
i zamknie nierentowne placéwki (PULS BZINESU s.7).

Atende Atende liczy na 15-30-proc. wzrost przychodoéw w ‘15; dywidenda podobna rdr - prezes

Atende liczy na wzrost przychodéw w 2015 roku na poziomie 15-30 proc. i poprawe wynikéw we
wszystkich segmentach, szczegoélnie w sektorze publicznym. Dywidenda z zysku za 2014 rok moze
by¢ podobna do tej z zysku za rok 2013.

Banki KNF przesle w kwietniu zalecenia dywidendowe do bankéw z portfelami walutowymi
KNF przesle w kwietniu do bankdéw istotnie zaangazowanych w kredyty walutowe zalecenia w sprawie
niewyptacania dywidendy z zysku za 2014 rok. Do czasu zakonczenia procedury zwigzanej z
natozeniem na banki istotnie zaangazowane w kredyty walutowe indywidualnych domiaréw
kapitatowych, co nastgpi do konca 2015 r., banki te otrzymajg w kwietniu 2015 r. indywidualne
zalecenia nadzorcze w sprawie niewyptacania dywidendy z zysku za 2014 r.

Cl Games Nakiad Lords of the Fallen to 0,9 mIn szt., CI Games liczy, ze zakonczy '15 z zyskiem
Naktad gry Lords of the Fallen to obecnie 900 tys. szt. Sprzedaz gry powinna mie¢ wptyw na wyniki I
kw. - wynika z wypowiedzi prezesa CI Games Marka Tyminskiego. W jego ocenie spétka ma szanse
zakonczy¢ 2015 r. z zyskiem. CI Games prowadzi zaawansowane prace nad Sniperem 3, ktérego
premiere planuje na 2016 r.

Deweloperzy W koncu II w budowie byto 696,1 tys. mieszkan — GUS.

Getin Noble Bank Wyzsze wagi ryzyka nie obniza wspoétczynnikéw GNB ponizej wymaganych pozioméw
Wprowadzenie wyzszych wag ryzyka do kredytdw hipotecznych w walutach obcych nie obnizg
wspotczynnikow wyptacalnosci Getin Noble Banku ponizej dopuszczalnych pozioméw - poinformowat
prezes banku.

Getin Noble Bank Getin Noble Bank liczy, ze w '15 obnizy koszty odsetkowe o 350 min zi — prezes
Getin Noble Bank Zysk netto Getin Noble Banku moze w I kw. przekroczy¢ 100 min zt — prezes
Getin Noble Bank Odpisy w Getin Noble Bank w '15 moga spasc do 550 min zt

Getin Noble Bank ocenia, ze jest w stanie zrealizowa¢ w 2015 roku zakladany spadek poziomu
odpiséw do 550 min zt - poinformowat prezes.

Getin Noble Bank Getin Noble Bank chce poprawi¢ wyniki w '15 r/r — prezes.

Goérnictwo W II rdr spadio wydobycie wegla kamiennego, wzrosto brunatnego - GUS
Wydobycie wegla kamiennego w lutym spadto o 16,4 proc. rdr, a wegla brunatnego wzrosto o 7,3
proc. rdr. Produkcja stali surowej wzrosta o 10,7 proc. rdr, produkcja miedzi rafinowanej wzrosta o
0,8 proc. rdr, a wydobycie gazu ziemnego spadto o 2,8 proc. rdr.

Kety Grupa Kety wstepnie szacuje, ze jej zysk netto w I kw. wyniést 31-33 min zt
Grupa Kety szacuje, ze jej skonsolidowany zysk operacyjny w pierwszym kwartale wyniesie 48-50
min zt, a zysk EBITDA 69-71 min zt. Spétka podata, ze saldo dziatalnosci finansowej (koszty odsetek,
roznice kursowe na wycenie pozycji bilansowych, w tym kredytéw walutowych) ze wzgledu na
znaczng dewaluacje ukrainskiej waluty bedzie miato wynik ujemny i wyniesie ok. 8 min zt, czyli bedzie
poréwnywalne rdr (-8,2 w pierwszym kwartale 2014 roku). Wedtug prognozy spotki skonsolidowane
przychody ze sprzedazy Ket w pierwszym kwartale wyniosg ok. 455-465 min zt, czyli o 11 proc.
wiecej niz w analogicznym okresie roku 2014.
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Dywidenda KGHM nie bedzie nizsza od propozycji zarzadu - Gawlik, MSP
W potowie marca KGHM poinformowat, ze jego zarzad bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu
wyptate 800 min zt dywidendy, czyli 4 zt na akcje.

Libet szuka kolejnego zakiadu do przejecia, zysk za '14 pozostawi w spoéice - prezes

Libet, producent kostki brukowej, ocenia, ze uwarunkowania makroekonomiczne sg obiecujace, co
pozwala z optymizmem patrze¢ na wyniki tego roku. Spotka chciataby dokona¢ w tym roku kolejnego
przejecia zaktadu produkcyjnego. Zysk za zeszty rok pozostawi w spotce.

Marvipol zaklada dalszy dwucyfrowy wzrost sprzedazy segmentu motoryzacyjnego w '15
Segment motoryzacyjny Marvipolu zakonczyt 2014 r. z 335,3 min zt sprzedazy, co oznacza wzrost o
23 proc. rdr. Grupa sprzedata 1.118 samochodéw Jaguar Land Rover do sieci dilerskiej (wzrost o 16
proc. rdr.), a liczba samochoddéw tej marki sprzedanych przez dileréw siegneta 1.176 samochoddw
(wzrost o 22 proc. rdr.).

Olympic Entertainment Group chce wyptaci¢ 0,1 euro dywidendy na akcje.

Paged rozwaza uruchomienie produkcji pétproduktu w kraju bogatym w zasoby drewna
Paged rozwaza uruchomienie produkcji potproduktu, tuszczki drewnianej, w ktorym$ z krajow
bogatych w zasoby drewna, by zapewni¢ dostep surowca do spétki zajmujacej sie produkcjq sklejki.
Wsréd rozpatrywanych kierunkéw jest m.in. Rosja.

PKN Orlen chce wyptaci¢ 705,7 min zt dywidendy, czyli 1,65 zi na akcje

Zarzad spotki proponuje 16 czerwca jako dzien dywidendy oraz 8 lipca jako termin wyptaty
dywidendy.

Polimex-Mostostal w II kw. zakonczy prace nad nowa strategia grupy

Polimex-Mostostal pracuje nad przygotowaniem nowej strategii i planuje ja zaprezentowac do potowy
2015 r. Grupa mysli o nowych obszarach aktywnosci jak np. sieci elektroenergetyczne, przesyt gazu
czy partnerstwo publiczno-prywatne. Nie wyklucza tez rozwoju za granica. Portfel zamdwien grupy to
6 mld zt.

Polimex zaktada dodatniag EBITDA w '15; jest blisko sprzedazy zaktadu w Siedlcach
Polimex-Mostostal zaktada uzyskanie dodatniej EBITDA w 2015 r. Spotka prowadzi zaawansowane
prace nad sprzedazg zaktadu w Siedlcach i spodziewa sie w niedtugim czasie wstepnej umowy w tej
sprawie. Polimex do konca pétrocza planuje przeprowadzi¢ scalenie akcji, co ma mu otworzy¢ droge
do powrotu do notowan ciggtych.

Nowe zamoéwienia w przemysle na eksport w II spadly o 6,8 proc. rdr - GUS
Nowe zamdwienia na eksport w ujeciu miesiecznym spadty o 4,2 proc.

Nowe zamodwienia w przemysle w II wzrosty o 0,2 proc. rdr - GUS
W ujeciu miesiecznym zamowienia wzrosty o 0,7 proc.

Stopa bezrobocia w II wyniosta 12,0 proc. vs 12,0 proc. w I — GUS.

Ronson wprowadza do sprzedazy 127 mieszkan w Warszawie

Ronson wprowadza do sprzedazy 127 mieszkan, powstajacych w ramach inwestycji City Link,
usytuowanej w Warszawie, w poblizu stacji metra Rondo Daszynskiego. Zakonczenie budowy
planowane jest na I kwartat 2017 r.

Zarzad Seko rekomenduje 2,128 min zt na wyptate dywidendy za '14.
Tesgas chce wypfaci¢ 0,1 zt dywidendy na akcje.

Backlog Torpolu na lata 2015-2017 to 1,6 mid zt, z czego potowa przypada na 2015 r.
Najwiekszymi pozycjami w backlogu Torpolu sg kontrakty ,tédz Fabryczna” oraz ,E75 Rail Baltica”,
ktore stanowig ok. 70 proc. wartosci portfela zamodwien. CAPEX Torpolu na 2015 r. planowany jest na
ok. 20 min zi.

Wilbo ma umowe sprzedazy swoich produktéw na rynek biatoruski

Wilbo zawarto umowe handlowg z biatoruska spotka dystrybucyjng Morozprodukt. Kontrakt zaktada
dostawe i sprzedaz produktéw rybnych panierowanych Wilbo na Biatorusi. Warto$¢ umowy to 600 tys.
euro, czyli ok. 2,5 min zt.

Zetkama liczy, ze przejecie Kuzni Polskiej zwiekszy przychody grupy do 500 min zt
Prezes spotki podat, ze mozliwa jest emisja w celu sfinalizowania tej akwizycji. Zetkama liczy, ze
wyniki 2015 r., bez uwzgledniania akwizycji, nie bedg gorsze niz 2014 r.

Wyniki ZPUE w IV kwartale 2014 r.

min PLN wyniki  kons. réznica r/r g/q YTD2014 rdr
Przychody 200,6 165,1 21,50% 27, 7% 49,1% 544,2 13,5%
EBITDA 27,4 22,3 22,90% 10,1% 75,0% 61,7 -3,6%
EBIT 22,7 19,2 18,40% 11,8% 105,2% 42,9 -6,2%
Zysk netto 18,7 16,5 13,60% -14,2% 135,3% 35,7 -14,0%
marza EBITDA 13,7% 13,6% 0,05 -2,19 2,02 11,30% -0,27
marza EBIT 11,3% 11,6% -0,28 -1,61 3,09 7,90% -0,46
marza netto 9,3% 10,0% -0,64 -4,56 3,42 6,60% -1,03

Zarzad ZUE zawart umowe kupna 70 proc. udzialow w spoétce Railway
Cena nabycia wynosi 3.500 zt.
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Rynki zagraniczne
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Indeks PMI we Francji w ustugach w III wyniost 52,8 pkt.
Analitycy szacowali, ze indeks wyniesie 52,5 pkt.

Indeks PMI we Francji w przemysle w III wyniost 48,2 pkt.
Analitycy szacowali 48,5 pkt.

Indeks PMI w Niemczech w przemysle w III wyniost 52,4 pkt.
Analitycy szacowali 51,5 pkt.

Indeks PMI w Niemczech w ustugach w III wynidst 55,3 pkt.
Analitycy szacowali, ze indeks wyniesie 55,0 pkt.

Indeks PMI composite w strefie euro w III wynidst 54,1 pkt.
Analitycy szacowali wartosc indeksu na 53,6 pkt.

Indeks PMI w ustugach strefy euro w III wyniost 54,3 pkt.
Analitycy szacowali wskaznik na 53,9 pkt.

Indeks PMI w strefie euro w przemysle w III wyniést 51,9 pkt.
Analitycy szacowali 51,5 pkt.

Moody's obnizyt rating Ukrainy do "Ca", perspektywa negatywna.

Amerykanski wskaznik aktywnosci wytworczej Richmond Fed spadt do minus 8 pkt.
Analitycy spodziewali sie, ze indeks wyniesie plus 3 pkt.

Indeks PMI w sektorze przemystowym USA wynidst w marcu 55,3 pkt.

Analitycy oczekiwali w marcu wskaznika na poziomie 54,6 pkt.

Sprzedaz nowych doméw w USA w lutym wyniosta 539 tys. w ujeciu rocznym
Analitycy spodziewali sie, ze sprzedaz nowych domdéw wyniesie 464 tys.

Indeks HPI w USA wzrost w styczniu o 0,3 proc. miesiac do miesiaca
Analitycy spodziewali sie, ze indeks wzrosnie o 0,5 proc. mdm.

Ceny konsumpcyjne (CPI - consumer price index) w USA wzrosty w lutym o 0,2 proc. mdm
Inflacja bazowa wzrosta rowniez o 0,2 proc. mdm. Analitycy spodziewali sie, ze wskaznik CPI wyniesie
0,2 proc. mdm oraz CPI bazowy wyniesie plus 0,1 proc. mdm. Rok do roku wskaznik CPI pozostat bez
zmian, a po odliczeniu cen zywnosci i energii wzrdst o 1,7 proc. Tutaj analitycy spodziewali sie
odpowiednio: spadku o 0,1 proc. i wzrostu o 1,7 proc.

Kalendarium rynku kapitalowego

sroda, 25 marca 2015
Drewex
Grupa Nokaut

Monnari Trade

NWZ ws. scaleni aakcji i podwyzszenia kapitatu zaktadowego

NWZ w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D oraz zmiany nazwy
spofki
Wprowadzenie do obrotu 1,3 min akcji spotki

Kalendarium makroekonomiczne

$roda, 25 marca 2015 Prognoza Poprzednio

Francja 08:45 Indeks zaufania biznesu 99 99

Niemcy 10:00 Indeks instytutu Ifo 107,3 106,8

Strefa Euro 11:25 Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Peter Praet)

USA 11:30 Wystgpienie szefa Fed z Chicago (Charles Evans)

USA 12:00 Whioski o kredyt hipoteczny -3,9%

USA 13:30 Zamoéwienia na dobra bez $rodkéw trans. (m/m) 0,3% 0,3%
Zamowienia na dobra trwatego uzytku (m/m) 0,4% 2,8%

USA 15:30 Tygodniowa zmiana zapasow paliw
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tel. +48 22 697 4870

fax. +48 22 697 4726/4923
jaroslaw.banasiak@mdm.pl

Zespot Prywatnego Maklera

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 47 62
joanna.gebal@mdm.pl

Rafat Widka
tel. +48 22 697 48 09
rafal.wloka@mdm.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 49 84
marcin.biegunski@mdm.pl

Przemystaw Miedziocha
tel. +48 22 697 47 68
przemyslaw.miedziocha@mdm.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mdm.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
infoserwis

tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mdm.pl

Piotr Neidek
analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mdm.pl

Remigiusz Lemke
analiza techniczna

tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mdm.pl
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