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Swieto zmartych, dzier wolny

Wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB (10.30, Peter Praet) — wazne w konteks$cie QE
Indeks Sentix (10.30, prognoza 6,4)

Inflacja PPI (11.00, prognoza -0,6% m/m i -4% r/r) — wazne w kontekscie QE

Stopa bezrobocia (11.00, prognoza 10,3%)

Zamoéwienia w przemysle (16.00, prognoza -1,7% m/m)

Wystagpienie szefa Fed z Bostonu (16.15, Eric Rosengren)

Informacje ze spotek i sektorow

Alior Bank
Alior Bank

Alior Bank
Alior Bank

Atal

Bank BPH

Banki
Banki

Budimex

Bumech
CECE

Elektrotim
Enea

Energetyka
Energetyka
EuCO
Gornictwo
GPW
Handel

JSW, PGNIG
Lotos

Lotos
LR

Alior Bank szacuje koszty integracji z BPH na 900 min PLN - 1 mid PLN na lata '17-'18; 80% kosztow
bedzie poniesione w '17.

Alior nie wyklucza mozliwosci kolejnych przeje¢ juz od 3Q'16. Jezeli nie zrealizuje kolejnych przejeé,
to moze wyptaci¢ dywidende za '18.

Mimo kosztow integracji Alior spodziewa sie pozytywnego wyniku w '17 - prezes.

Alior Bank, dzieki synergiom, oczekuje spadku wskaznika C/I na aktywach bazowych BPH do 55%.
Aktualnie C/I1 dla BPH wynosi 96%, a w przypadku Alior Banku 48%.

Atal moze sprzedac ponad 2.000 lokali i przekaza¢ 1.500-2.000 lokali w '16. W 1Q'16 Atal sprzedat
509 lokali (+62% r/r). W ofercie aktualnie ma dostepnych 2227 lokali. Na nowe grunty moze
przeznaczy¢ ok. 160 min PLN.

GE bedzie kontynuowac prace nad sprzedaza pozostatych aktywéw w Polsce (BPH TFI oraz portfel
kredytéw hipotecznych).

MF nie prowadzi prac nad zmianami w ‘podatku bankowym', ale nie wyklucza korekt.

MF, Szatamacha: Raporty KNF i NBP o wptywie ustawy o restrukturyzacji kredytéw FX mogg by¢ zbyt
pesymistyczne.

FBSerwis, nalezacy do Budimex i Ferrovial Services, podpisat umowe o wartosci 50 min PLN brutto
umowe na odbior i zagospodarowanie odpadow komunalnych w tédzkiej dzielnicy Batuty.

Fundusze Aviva Investors Poland TFI posiadajg 4,98% udziatu w gtosach z 5,03% poprzednio.

Przychody CCC w marcu '16 wyniosty 208 mIn PLN (+2% r/r). Przychody za styczen-marzec wyniosty
529 min PLN (+22,6% r/r). Przychody za marzec wyniosty 177 min PLN (-8,5% r/r).

Zarzad proponuje 1,24 PLN DPS z zysku za '15 (DY 7,25%).

Od 1 kwietnia, do zarzadu Enei Operator zostali powotani dwaj nowi cztonkowie. Wojciech Drozdz
zostat wiceprezesem ds. ekonomiczno — finansowych, a Dariusz Szymczak wiceprezesem ds. serwisu
dystrybucji. Z zarzadu odchodzi Marek Lelgtko.
Litwa rozwaza zablokowanie przesytu biatoruskiego pradu z Ostrowca.
EDF moze sprzedac swoje aktywa cieptownicze jeszcze w kwietniu (Puls Biznesu).
Zarzad proponuje 3,58 PLN DPS z zysku za '15 (DY 6,91%).
ARP: Sprzedaz wegla w Polsce spadfa w lutym do 5,6 min ton (+16,6% r/ri -17,6% m/m).
taczna wartosc obrotdw akcjami na GPW w marcu spadta do 17,4 mld PLN (-8,9% r/r).
Abramowicz (PiS): W ciagu dwdch tygodni dwie wersje zatozen podatku od sprzedazy detalicznej:
= Wersja z jedng stawka podatku (0,9%) i kwotg wolng od podatku (200 min PLN). Nie bedzie
odmiennych stawek w weekendy.
=  Wersja zblizona do propozycji MF z 2 lutego, ktdéra zakfadajaca dwie stawki: 0,7% dla
miesiecznych przychoddéw nieprzekraczajacych 300 min PLN oraz stawka 1,3% dla
miesiecznych przychodéw powyzej 300 min PLN. W niedziele i swieta stawki majg wynies¢
1,3% oraz 1,9%. Kwota wolna do podatku to 18 min PLN rocznie.
PGNIG Termika ztozyta do UOKIiK wniosek o wyrazenie zgody na przejecie od JSW PEC.
Grupa Lotos ztozyta do WSA skarge na decyzje dyrektora Izby Skarbowej w sprawie 112,5 min PLN
zalegtosci podatkowych.
Na 13 kwietnia zwotano RN Grupy Lotos. W punkcie obrad sg zmiany w zarzadzie spétki.
Przychody Grupy LPP w marcu wyniosty 415 min PLN (+10% r/r). Szacunkowa warto$¢ marzy brutto

wyniosta 52% (-5 p.p. r/r). Wartos¢ przychoddéw w okresie styczen-marzec wyniosta 1.174 min PLN
(+17% r/r). Powierzchnia handlowa sklepéw wyniosta 854 tys. m kw. (+14% r/r).
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Zarzad rekomenduje 1,85 PLN DPS z zysku za '15 (DY 2,89%); ustalenie 13 maja, wyptata 27 maja.
Grupa MOL poinformowata o nowym odkryciu weglowodoréw na terenie bloku Karak w Pakistanie.
PMI w przemysle: 50,7 vs zaktadane 50,4 i 50,5 poprzednio.

MF, Nowak: Polska nie obawia sie odptywu inwestoréw zagranicznych. Dane MF pokazujg, ze udziat
nierezydentow polskich obligacji spadt w okresie sty.-lut. 0 20,2 mid PLN (-10%), najwiecej od '08.

Zarzad proponuje 1,9 PLN DPS z zysku za '15.

Fitch potwierdzit dtugoterminowy rating IDR Banku Pekao SA na poziomie 'A-'; perspektywa stabilna.
Marek Woszczyk zostat powotany na dyrektora generalnego spotki PGNIG Upstream International.
SP, jako akcjonariusz, powotat Anne Wellisz w skfad RN.

GUS: Deficyt sektora w '15 wynidst 2,5% PKB; dtug wyniost 51,5% PKB.

GK Immobile wzywa do sprzedazy 14,92% akcji Projprzemu po 8,5 PLN za szt. Zapisy bedag
przyjmowane od 21 kwietnia do 4 maja.

Saudyjski ksigze Mohammed bin Salman powiedziat, ze Arabia Saudyjska zamrozi wydobycie jedynie
wtedy, kiedy zdecyduje sie na to Iran i inni duzi producenci ropy (http://bIoom.bg/lMSleI).

PMI w przemysle: 51,6 vs zaktadane 51,4 i 51,2 poprzednio.
Indeks optymizmu konsumentéw (Uniwersytet Michigan) wynidst 91 pkt. vs oczekiwane 90,5 pkit.
Wskaznik aktywnosci w przemysle ISM wyniost 51,8 vs prognozowane 51,0 oraz 49,5 poprzednio.
Indeks PMI w przemysle: 51,5 vs prognozowane 51,5 oraz 51,3 poprzednio.
Miesieczny raport z rynku pracy:

= Stopa bezrobocia: 5,0% vs prognozowane 4,9%.

= Nowe miejsca pracy w sektorze pozarolniczym: 215 tys. vs prognozowane 205 tys. oraz 242

tys. poprzednio.
= Nowe miejsca pracy w sektorze prywatnym: 195 tys. vs prognozowane 190 tys. i 230 tys.

poprzednio.

= Wskaznik zatrudnienia: 63% vs 62,9% poprzednio.

= Wynagrodzenie godzinowe: +0,3% m/m vs prognozowane 0,2% m/m i -0,1% m/m
poprzednio.

Vantage Development sprzedat w 1Q'16 250 lokali w tym 130 w ramach jednorazowej transakcji z
FSMnW Wroctaw.

PMI w przemysle: 51,0 vs prognozowane 51,2 i 50,8 poprzednio.

Zamet Industry podpisat z Mostostal Pomorze umowe na wykonanie, scalenie oraz zabezpieczenie
antykorozyjne konstrukcji stalowej w ramach projektu Johan Sverdrup na Morzu Pétnocnym. Wazacq
750 ton konstrukcje stalowa modutow poktadow platformy wiertniczej wykona, a takze zabezpieczy
antykorozyjnie, nalezacy do Zamet Industry zaktad Mostostal Chojnice (http://bit.ly/1M5LX0R).
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrétow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wtasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MIinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacja handlowa, zostata przygotowana
wyfacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady
inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy
lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku S.A.,
dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku S.A. nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji.
Dom Maklerski mBanku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnoséci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji
stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajq w
jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku S.A.. Dom Maklerski mBanku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani
modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza,
kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego mBanku S.A.
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