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Wydarzenia dnia

Wielka Brytania
Strefa Euro
Polska

Strefa Euro
USA

USA

USA

USA

PKN Orlen

Sprzedaz detaliczna (prognoza -0,2% m/m i 4,4% r/r) — 10.30
Decyzja ECB ws. stép procentowych (prog. 0,0%) — 13.45
Protokét z posiedzenia RPP — 14.00

Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB — 14.30

Indeks Fed z Filadelfii (prog. 8.5) — 14.30

Whnioski o zasitek dla bezrobotnych (prog. 265 tys.) — 14.30
Indeks cen nieruchomosci - FHFA (prog. 0,4% m/m) — 15.00
Indeks Conference Board (prog. 0,3%) — 16.00
Konferencja po wynikach za 1Q — 10.30

Informacje ze spétek i sektoréw
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BZ WBK
Caspar AM
Cognor
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Energa

Energa, Energetyka

AmRest podpisat umowe ws zakupu Starbucks Deutschland
= ostateczna cena transakcji bedzie znana 23 maja (obecnie 41,9 min EUR)
= AmMRESst chce potroi¢ sprzedaz w Niemczech w przeciggu kilku lat
= aktualnie w Niemczech jest 158 kawiarni Starbucks z czego 144 to lokale wtasne, ktére
przejmuje AmRest
. szacowane przychody Starbucks Deutschland w '15 to 131min EUR; EBITDA to ok. 6min EUR
(marza EBITDA 4,58% vs ok. 20% marzy w regionie, ktérg wypracowuje AmRest)

WZA zaakceptowato 1 PLN DPS; ustalenie 12 maja, wyptata 1 czerwca.

Glapinski, NBP: Ostateczne rozwigzanie dotyczace kredytow walutowych nie bedzie kataklizmem dla
sektora bankowego i bedzie uwzgledniato jego stabilnos¢ i bezpieczenstwo (...) te kwestie trzeba jak
najszybciej zatatwic.
Zatozenia BOS Banku do '20 (bez podatku bankowego):

= >140min PLN zysku netto

. C/1 ok. 51%

. ROA ok. 0,7%

. ROE >7%

WZA zaakceptowato 13 PLN DPS; ustalenie 29 kwietnia, wyptata 16 maja.
Prezes BZ WBK zostanie wybrany w pierwszym pétroczu '16: RN.
Zarzad proponuje 0,32 PLN DPS z zysku za '15.

KE wszczeta postepowanie antydumpingowe ws. stalowych pretdéw zbrojeniowych z Biatorusi. W '15 z
Biatorusi zaimportowano do UE 477 tys. ton pretdw zbrojeniowych (102% r/r), w tym do Polski 151
tys. ton (210% r/r). W Polsce stalowe prety zbrojeniowe produkuje Cognor.

Enel-Med liczy w '16 na poréwnywalny wzrost przychodéw r/r (234,7min w '15 vs 213,7min w '14); w
'17 przychody mogaq zblizy¢ sie do 300min PLN. Nie jest planowane wyptacenie dywidendy.

Energa chce zachowac¢ prymat segmentu dystrybucji, ale mozna sie spodziewal stopniowego
zwiekszania mocy wytwdrczych, poprzez nowe inwestycje i akwizycje.

Wywiad z Tchérzewskim, ME:

L] Energa nie bedzie taczona z PGE,

L] Energa zaangazuje sie w PGG na kwote 500 min PLN, co da jej udziat na poziomie 15-16%o,

L] inwestycja w Ostrotece bedzie kontynuowana — planowana moc inwestycji to 1000 MW,

L] ME ocenia, ze Energa bedzie w stanie zrealizowac¢ te inwestycje, dzieki dodatkowym

srodkom, ale nie sprecyzowat o jakie srodki chodzi oraz skad majq one pochodzic¢,

= w ciagu 3 lat rozpocznie sie budowa 2-3 innych blokéw energetycznych,

= do 2030 roku powinno powsta¢ w granicach 12 tys. MW nowych mocy.
Komentarz: Wczesniejsze deklaracje zaangazowania spotek energetycznych w PGG mowity o kwocie
1,5 mld PLN, z czego na Energe do 600 min PLN, PGE do 500 min PLN, PGNiG Termika do 400 min
PLN. Pdzniej opublikowano informacje o prawdopodobnym posrednim zaangazowaniu pieciu bankdw,
ktore miaty zgodzi¢ sie na konwersje 500 min PLN obligacji na akcje.

FAM WZA zatwierdzito 0,29 PLN DPS; ustalenie 27 kwietnia, wyptata 12 maja.

Handel Projekt podatku handl. znacznie przebudowany; uwzgledni zastrzezenia KE - Janczyk.

Indata Indata zawarta z NCBIiR umowe (5,44 min PLN) na dofinansowanie projektu bioinformatycznego.

ING BSK ING BSK zaliczy 150mIn PLN pozyczki od ING Bank NV do kapitatu Tier II.
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Fitch podnidst rating ING BSK do 'A' z 'A-'; perspektywa stabilna.
Bienkowska: UE powinna rozwazy¢ umozliwienie cztonkom dotowania przemystu stalowego, ktéry
cierpi z powodu zatamania sie cen i regulacji wegla.
World Steel Association: Produkcja stali surowej w marcu 860 tys. ton (5,2% r/r).
Kety zaktadajg wzrost sprzedazy segmentu systemow aluminiowych w 2Q '16 o 10-15%.
Kety miaty w 1Q'16 54,1 min PLN zysku netto, 66 min PLN zysku EBIT oraz 519min PLN przychodow.
Wywiad z zarzadem:
=  Zarzad z optymizmem patrzy na dalszg czesc¢ roku.
. W segmencie systeméw aluminiowych liczy na eksport do USA, a w segmencie opakowan
gietkich skupia sie na zwiekszaniu wolumenu sprzedazy.
= Spotka jest zainteresowana przejeciami podmiotow o przychodach do 50 min EUR
dziatajacych w segmencie systeméw aluminiowych i wyrobéw wyciskanych.
=  Obecnie wykorzystanie mocy w Segmencie Wyrobdw Wyciskanych Ket wynosi ok. 90%.
= Prognozy na '16: 245 min PLN zysku netto, 2,145 mld PLN przychodéw, 250 min PLN EBIT i
360 min PLN EBITDA.

Kopex Machinery zamierza zwolni¢ 340 oséb (ok. ¥4 zatrudnionych).
Kopex zwiekszyt wartos¢ odpiséw za '15 z tytutu utraty wartosci do 916,2 min PLN.

Lokum Deweloper wygrat przetarg na zakup nieruchomosci o tgcznej powierzchni ok. 1,25 ha we
Wroctawiu. Warto$¢ transakcji wynosi ok. 13,4 min PLN.

Mediona moze podnies¢ cene w wezwaniu do 68 PLN/akcje pod warunkiem niewyptacanie dywidendy
(DPS 1,85 PLN, co implikuje cene 66,15 PLN).

Zarzad proponuje 0,2 PLN DPS.
WZA zaakceptowato 4,48 PLN DPS.

Tchoérzewski, ME: Polska do '30 wybuduje przynajmniej jedng elektrownie jadrowq
Komentarz: Pod koniec lutego MSP (Jackiewicz) podato, ze ostateczna decyzja w sprawie elektrowni
jadrowej powinna by¢ podjeta w drodze referendum.

Wyniki PKN Orlen za 1Q'16

min PLN 1Q'16 kons. vs kons. r/r a/q
Przychody 16213 16389 -1,1% -19,0%  -19,3%
EBITDA 993 1452 -31,6% -40,3%  209,3%
EBITDA LIFO 1930 1860 3,8% 1,6% 35,1%
EBIT 478 951 -49,7% -60,5%

EBIT LIFO 1415 1359 4,2% -2,2% 54%
Zysk netto 337 791 -57,4% -55,4%

marza EBITDA 6,1% 8,9% -2,82 -2,18 4,53
marza EBIT 2,9% 5,9% -2,91 -3,1 3,89
marza netto 2,1% 4,9% -2,8 -1,7 2,48

NBP zamierza kontynuowac konserwatywng polityke pienieznq: Glapinski, NBP.
Prime Minerals chce pozyskac z emisji do 6 min PLN na uruchomienie kopalni niklu w Indonezji.

Zapasy paliw w USA wg DoE:
] Ropa: 2,08 min barytek (0,4%) do 538,61 min vs kons. 2,4 min barytek.
. Paliwa destylowane: -3,55 min barytek (-2,2%) do 159,93 min.
] Benzyna: -0,11 min barytek (-0,1%) do 239,65 mIn barytek.

WZA zaakceptowato 0,6 PLN DPS; ustalenie 10 maja, wyptata 25 maja.

Sprzedaz domdw na rynku wtérnym w marcu: 5,33min vs prognoza 5,28min i 5,07mlIn poprzednio.
Investors TFI posiada 5,79% akcji vs 4,05% poprzednio.

Vistal Gdynia podpisat z Metrostav umowe o wartosci 49,9 min PLN brutto na wykonanie 16 mostow.



ﬂ Dom Maklerski

Dom Maklerski mBanku S.A.

Biuro Aktywnej Sprzedazy
ul. Wspélna 47/49
00-684 Warszawa
www.mDomMaklerski.pl

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, dyrektor
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Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mdm.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mdm.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mdm.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

tel. +48 22 697 48 09

rafal.wloka@mdm.pl Piotr Gawron, dyrektor

tel. +48 22 697 48 95
Marcin Biegunski piotr.gawron@mdm.pl
tel. +48 22 697 49 84

marcin.biegunski@mdm.pl Departament Analiz

Przemystaw Miedziocha
tel. +48 22 697 47 68
przemyslaw.miedziocha@mdm.pl

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mdm.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mdm.pl

Piotr Grzesiek
tel. +48 22 697 4845
piotr.grzesiek@mdm.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrétow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wtasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MIinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacja handlowa, zostata przygotowana
wyfacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady
inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy
lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku S.A.,
dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku S.A. nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji.
Dom Maklerski mBanku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnoséci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji
stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajq w
jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku S.A.. Dom Maklerski mBanku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani
modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza,
kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie
i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego mBanku S.A.
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