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PMI dla ustug (prognoza 53,5) — 09.15
PMI dla ustug (prognoza 51,5) — 09.45
PMI dla ustug (prognoza 51,8) — 09.50
PMI dla ustug (prognoza 55,2) — 09.55
PMI dla ustug (prognoza 53,1) — 10.00
PMI dla ustug (prognoza 52,5) — 13.00
Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,3% m/m i 1,9%0 r/r) — 11.00
Bilans handlu zagranicznego (prognoza -41,3 mid USD) — 14.30
Miesieczny raport z rynku pracy
= Stopa bezrobocia (prognoza 4,9%)
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (prognoza 161 tys.)
Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym (prognoza 154 tys.)
Ditugosc tygodnia pracy (prognoza 34,5 godz.)
Ptaca godzinowa (prognoza 0,2% m/m)
PMI dla ustug (prognoza 51,2) — 15.45
Zamoéwienia w przemysle (prognoza 1,9% m/m)
ISM dla ustug (prognoza 55,5) — 16.00

Wystapienie szefa Fed z Chicago (Charles Evans) — 16.45

Informacje ze spétek i sektoréw
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Srednia sprzedaz "Gazety Wyborczej" wyniosta w kwietniu 170,6 tys. sztuk (-7,2% r/r).

Sady ogtosity upadto$¢ SKOK Kujawiak i SKOK Jowisz. Na koniec pazdziernika '15, SKOK Kujawiak
posiadata ujemne fundusze wilasne w wysokoséci 77,7 min PLN i wykazywata biezaca strate w
wysokosci 15,4 min PLN oraz niepokryte straty z lat ubiegtych na kwote 76,8 min PLN. Depozyty
cztonkowskie SKOK Kujawiak wynoszg 187 min PLN. Na koniec lutego '16, SKOK Jowisz posiadata
fundusze witasne wedtug bilansu w wysokosci minus 21,5 min PLN i wykazywata tgczng strate w
wysokosci 37,6 min PLN. Depozyty cztonkowskie cztonkédw SKOK Jowisz wynosity 82,5 min PLN.

Gazeta Wyborcza: Straty bankoéw po przewalutowaniu kredytéw frankowych beda pokryte poprzez
emisje nowych akcji, ktére objatby NBP. Potem banki odkupywatyby te akcje, sptacajac tak dtug
wobec panstwa (Gazeta Wyborcza s. 1, 23).

NFOSIGW deklaruje udziat w podwyzszeniu kapitatu BOS.
WZA uchwalito 2,24 PLN DPS; ustalenie 31 sierpnia, wyptata 13 wrzesnia.
PMI w Chinach w ustugach: 51,2 pkt. - Caixin i Markit Economics.

Funkcjonariusze CBA weszli w czwartek do kilku firm w Warszawie wspotpracujgcych z Grupg Kulczyk
i ze spbtkg Ciech S.A. Biuro nie podato innych szczegdétow sprawy.

ARIMR probuje porozumiec sie z Comarchem ws. kar za obstuge systemdéw OFSA.
Udziat Polsatu w grupie komercyjnej w maju wyniost 13,19%.
WZA zatwierdzito 3,25 PLN DPS; ustalenie 22 czerwca, wyptata 6 lipca.

Echo Investment chce przeznaczy¢ na pozostatg cze$¢ dywidendy za 'l5 kwote 1,57 mld PLN;
ustalenie 28 czerwca, wyptata 13 lipca.

Enter Air zamierza w ciggu kilku lat powiekszy¢ flote o sze$¢ nowych samolotéw, ale wczesniej, bo
jeszcze w tym sezonie dotacza dwie maszyny, ktére byly wykorzystywane przez kanadyjskie linie
Canjet.

Getin Noble Bank ocenia, ze jest na dobrej drodze, by osiggngaé wymagany poziom TCR.
taczna wartos¢ obrotow akcjami na GPW w maju spadta o 30,4% r/r do 13,31 mld PLN.

Grodno chce aktywnie uczestniczy¢ w procesie konsolidacji branzy. Spoétka liczy, ze w ciggu 2-3 lat
zdota wejs¢ do pierwszej tréjki branzowych lideréw — poinformowat prezes.

GTC liczy na pozwolenie dla Wilanowa w '16. Inwestor uwaza, ze miasto moze pozwoli¢ na budowe
galerii handlowej w obecnym stanie prawnym. Sam projekt przeszedt modyfikacje (Parkiet).

Indata planuje podwyzszy¢ wartos¢ nominalng kazdej akcji spotki z dotychczasowej kwoty 0,10 PLN
do 1 PLN bez jednoczesnej zmiany wysokosci kapitatu zakladowego spotki.

Zarzad rekomenduje 0,45 PLN DPS; ustalenie 9 czerwca, wyptata 24 czerwca.
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ARIMR chce uniezalezni¢ sie od zewnetrznych dostawcow IT. Agencja buduje zamiejscowy
Departament Informatyki w Lublinie, ktéry do korica 2017 r. ma zatrudnia¢ 70 oséb.

WZA zatwierdzito 1,5 PLN DPS; ustalenie 9 czerwca, wyptata 24 czerwca.

RN rekomenduje przeznaczenie catosci zysku na kapitat zapasowy. Zarzad wczesniej rekomendowat
przeznaczenie 3 min PLN na dywidende.

Zarzad rekomenduje 0,2 PLN DPS; ustalenie 13 lipca, wyptata 3 sierpnia.
WZA zatwierdzito 1,5 PLN DPS; ustalenie 18 lipca, wyptata 3 sierpnia.

OT Logistics podpisat list intencyjny w sprawie zakupu 100% udziatow w STK Group Sp. z o.0.,
zajmujaca sie przewozami kolejowymi i dziatalnoscig bocznicowa.

Marza rafineryjna w maju spadta do 5,8 USD na baryice - PKN Orlen

May ‘16 Apr'l6 Mar'l6é Feb'l6 Jan‘'l6 Dec'l5 May ‘15

Avg. Brent price (USD/b) 46,9 41,5 38,5 32,5 30,7 38,2 64,3
Model downstream margin (USD/b)* 12,1 12,4 10,8 11 13,2 11,2 14,7
URAL/Brent differential (USD/b) 2,7 2,7 2,6 2,7 2,9 2,4 1,4
Refining margin (USD/b) 5,8 6,2 4,9 4,5 6,6 4,8 9
Petchem margin (EUR/t) 995 973 939 991 1050 1015 1042
Avg. USD/PLN rate 3,9 3,8 3,87 3,96 4,06 3,95 3,66
Avg EUR/PLN rate 4,41 4,31 4,29 4,4 4,41 4,29 4,08

* Model downstream margin = revenues (90,7% Products = 22,8% Gasoline + 44,2% Diesel + 15,3% HHO + 1,0% SN 150 + 2,9%
Ethylene + 2,1% Propylene + 1,2% Benzene + 1,2% PX) — costs (input 100% = 6,5% Brent crude oil + 91,1% URAL crude oil + 2,4%
natural gas)

PKN uzgodnit warunki emisji euroobligacji o wartosci 750 mIn EUR. Roczny kupon wynosi 2,5%, a
data wykupu to 7 czerwca '23.

Zarzad PKO BP chce warunkowo wyptaci¢ 1 PLN DPS. Warunkiem jest nie przejecie do 8 grudnia '16
kontroli nad innym podmiotem lub nastgpig zmiany regulacyjne lub zalecen nadzorczych to PKO BP
nie wyptaci dywidendy.

Polnord zastgpi Integer w mWIG40 w kwartalnej rewizji indeksow.

Grupa Azoty Putawy zainwestuje 385 min PLN w budowe nowej wytwoérni nawozéw granulowanych
oraz w budowe nowej linii kwasu azotowego kosztem 700 min PLN.

OPEC nie zmienit limitu wydobycia ropy.

W wezwaniu na Rovese FTF Galleon kupit 2.668.512 akcji.

PPl w czerwcu: -0,3% m/m i -4,4% r/r vs konsensus +0,1% m/m i -4,1% r/r.

EBC podtrzymuje gotowosc do dziatan w razie potrzeby — Draghi.

EBC podnidst prognoze inflacji w '16 do 0,2% r/r, podtrzymat na '17-'18 (1,3% i 1,6%).
EBC pozostawit stopy procentowe bez zmian, zgodnie z oczekiwaniami.

Techland chce rozszerzy¢ swojq dziatalno$¢ wydawniczg na caty $wiat pod markg Techland Publishing.
Celem spétki jest wydawanie dwdch duzych gier multiplatformowych oraz czterech tytutdw cyfrowych
rocznie. Niebawem ogtosi pierwszy projekt.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy ogtosit upadtos¢ Topmedicalu.

Liczba nowych bezrobotnych wyniosta 267 tys. vs prognozowane 270 tys. Liczba bezrobotnych
kontynuujacych pobieranie zasitku wyniosta 2,172 mIn vs prognozowane 2,150 min oséb.

ADP: W firmach w USA przybyto w maju 173 tys. miejsc pracy, zgodnie z oczekiwaniami.
Gospodarka USA niemal gotowa na podwyzke stép - Kaplan, Fed.
Liczba zapowiadanych zwolnien w USA w V spadfa o 26,5% - Challenger Inc.

Zapasy paliw wg DoE:
= Zapasy ropy: -1,37 min barytek do 535,7 min (-0,3%)
. Rezerwy paliw destylowanych: -1,25 min barytek do 149,6 min (-0,8%)
=  Zapasy benzyny: -1,49 min barytek do 238,6 min (0,6%)
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870

fax. +48 22 697 4726/4923
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 47 62
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka

mBank.pl

Zespol Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

tel. +48 22 697 48 09

rafal.wloka@mbank.pl Piotr Gawron, dyrektor

tel. +48 22 697 48 95
Marcin Biegunski piotr.gawron@mbank.pl
tel. +48 22 697 49 84

marcin.biegunski@mbank.pl Departament Analiz

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 47 68
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Piotr Grzesiek
tel. +48 22 697 4845
piotr.grzesiek@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wtasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MIinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego
postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku
dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej
oceny autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od
rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji,
ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie
lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejszg publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez
pisemnej zgody mBanku S.A.
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