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Rynek polski  
 
WIG  
 

 
 

Rysunek 1.  WIG – wykres tygodniowy świecowy  
 
 
 
 
Kluczowe wsparcie znajdujące się na wysokości 41747 wciąż pozostaje utrzymane, zatem nadal istnieje szansa na zachowanie 
tegorocznego Overbalance i zbudowanie kolejnej wzrostowej fali o długości nie krótszej niż ta z pierwszego kwartału 2016.r. 
Niestety poza obroną i kolejnym testem linii trendu spadkowego na wykresie wciąż nie widać formacji pozwalających z dużym 
optymizmem spojrzeć na WIG. Na uwagę zasługuje tygodniowa szpulka z bardzo długimi cieniami, która ukazuje równowagę na 
rynku. Można pokusić się o pozytywną interpretację  tej formacji a to ze względu na fakt, iż doszło do jej zbudowania nad 
średnioterminowym denkiem oraz na wysokości 78.6% zniesienia tegorocznej zwyżki. W obecnym układzie wskaźniki impetu nie 
generują żadnych liczących się sygnałów zaś luka bessy powstała podczas piątkowego tąpnięcia, wciąż nie została wypełniona, 
co z jednej strony może zachęcić w krótkim terminie do próby jej domknięcia. To wygenerowałoby potencjał do 
kilkuprocentowego podbicia, jednakże dopiero pokonanie i utrzymanie się nad 46826 sprawiłoby, iż z wykresu WIGu popłynąłby 
wyczekiwany od dawna średnioterminowy sygnał kupna.  
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sWIG80  
 

 
Rysunek 2.  sWIG80 – wykres tygodniowy świecowy. 
 
Zejście z północy do wnętrza kanału stwarza realne ryzyko dalszej przeceny w ramach struktury INOUT i jeśli w najbliższym 
czasie benchmark nie powróci nad 13353 wówczas będzie trzeba liczyć się z ruchem w okolice 12000. Na uwagę zasługuje 
okazała tygodniowa biała świeczka, której denko zostało utrzymane w ostatnich dniach a to sprawia, że lokalnie inicjatywę 
przejęły byki, które w krótkim terminie powinny podnieść wycenę benchmarku.  
 
Indeks Cenowy 
 

  
Rysunek 3.  Indeks Cenowy   – wykres dzienny  świecowy. 
 

Zapoczątkowana Brexitem wzrostowa fala, osadzona na białym młotku oraz wciąż wznosząca się od południa dzienna dwusetka 
sprawia, że sytuacja techniczna na wykresie Indeksu Cenowego jest optymistyczna. W ostatnich dniach doszło do wybicia się 
benchmarku górą z trójkątnej konsolidacji co powinno przełożyć się na dalsze wzrosty i w efekcie atak tegorocznych szczytów.  
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Rynki zagraniczne 
 
USA: S&P500 
 

 
Rysunek 4.   S&P500 -  wykres  świecowy tygodniowy . 
 
Kluczowe wsparcie na ten tydzień to 2074 i do tej wysokości indeks jest bezpieczny a wraz z nim koncepcja dalszej aprecjacji. 
Wprawdzie nie można wykluczyć formacji podwójnego szczytu, jednakże jak na razie siła impetu przyłożona na północ generuje 
pozytywne sygnały.  
 
Niemcy: DAX  
 

 
Rysunek 5.  DAX  – wykres dzienny  świecowy. 
 
Postępująca konsolidacja nie zmienia średnioterminowej sytuacji, która nadal pozostaje neutralna. Jednakże biorąc pod uwagę 
wyhamowanie lokalnej deprecjacji w strefie wsparcia oraz rozkład tygodniowych świeczek z długimi dolnymi cieniami, wówczas 
okazuje się, że rodzi się możliwość wyprowadzenia wzrostowej kontry.  
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EMERGING MARKETS: ISHARES MSCI EM ETF 
 

 
Rysunek 6.  ETF EM  – wykres liniowy tygodniowy. 
 
Biorąc pod uwagę tygodniowe close okazuje się, że formacja oG&R z 20% zasięgiem została już aktywowana. Aby jednak ten 
mocno optymistyczny outlook zyskał potwierdzenie należałoby zaczekać na pokonanie tegorocznego oporu w cenach intra 
(35.33). 
 

Pozostałe rynki 
 
BOND FUTURE – kontrakt terminowy na amerykańskie obligacje skarbowe  
 

 
Rysunek 7.  BOND FUTURE  30Y – wykres tygodniowy świecowy  
 
Wyłamanie historycznych szczytów oraz powstanie sekwencji tygodniowych, białych świeczek przemawia na korzyść dalszej 
aprecjacji. Kluczowym wsparciem na najbliższe dni jest 173.77 i do tej wysokości Bondy są bezpieczne.   
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EURPLN 
 

 
Rysunek 8.  EURPLN – wykres dzienny świecowy  
 
Zamknięcie struktury INOUT oraz wyhamowanie aprecjacji crossu w strefie tegorocznych maksimów umożliwia powstanie 
formacji podwójnego szczytu. Zeszłotygodniowa próba zaatakowania czerwcowego sufitu okazała się nieudolna i obecnie eurpln 
skierowane jest na południe, zatem należałoby zakładać dalsze lokalne umacnianie się złotówki.  
 
BRENT OIL FUTURE 
 

 
Rysunek 9.  BRENT OIL  FUTURE  – wykres tygodniowy świecowy   
 
Pojawienie się tygodniowej podażowej świeczki oraz przerwanie lokalnego wsparcia umacnia dotychczasowy spadkowy outlook 
na ropę. Kluczowy opór na ten tydzień znajduje się na poziomie 50.75 i do tej wysokości outlook na Brent jest negatywny. 
 

Źródło danych: www.stooq.pl  



 

 6 

Biuro Aktywnej Sprzedaży 
ul. Wspólna 47/49, 00-684 Warszawa 
 
Kamil Szymański 
dyrektor 
tel. +48 22 697 47 06 
fax. +48 22 697 4726/4923 
kamil.szymanski@mbank.pl 
 
Jarosław Banasiak 
z-ca dyrektora 
tel. +48 22 697 48 70 
jaroslaw.banasiak@mbank.pl 
 
Zespół Prywatnego Maklera 
 
Joanna Gębal 
tel. +48 22 697 47 62 
joanna.gebal@mbank.pl 
 
Marcin Bieguński 
tel. +48 22 697 49 84 
marcin.biegunski@mbank.pl 
 
Przemysław Miedziocha 
tel. +48 22 697 47 68 
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl 
 
Paweł Rudowski 
tel. +48 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 
 
Rafał Włóka 
tel. +48 22 697 48 09 
rafal.wloka@mbank.pl  
 
Piotr Grzesiek 
tel. +48 22 697 48 45 
piotr.grzesiek@mbank.pl  
 
Zespół Wsparcia Sprzedaży 
 
Daniel Cegiełka 
infoserwis 
tel. +48 22 697 49 14 
daniel.cegielka@mbank.pl 
 
Piotr Neidek 
analiza techniczna 
tel. +48 22 697 47 66 
piotr.neidek@mbank.pl 
 
Remigiusz Lemke  
analiza techniczna 
tel. +48 22 697 48 48 
Remigiusz.lemke@mbank.pl 
 
Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi 
rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące 
instrumentów finansowych lub ich emitentów lub wystawców (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych 
w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. mBank S.A. z siedzibą w Warszawie (00-950), 

przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi działalność maklerską w ramach wyodrębnionej jednostki organizacyjnej – Biura Maklerskiego posługującego się nazwą Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte 
w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom Maklerski mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku 
nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. mBank S.A., jego organy zarządcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą 
odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, 
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