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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oSwiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

NASDAQ 2 848 +0,77% S&P500 1347 +0,90%

Wydarzenia dnia

Publikacja raportu za I kw. 2011 r.
Publikacja raportu za I kw. 2011 r.

Wiadomosci z rynku

ZWZ Banku Handlowego zdecyduje 1 czerwca o wyplacie 5,72 zt dywidendy na akcje za 2010 .

Budimex osiggnat w | kw. 2011 r. 46,65 min PLN zysku netto przy przychodach na poziomie 797,82 min PLN

Dla poréwnania w | kw. 2010 r. spétka miata 53,34 min PLN zysku netto, przy przychodach rzedu 577,24 min PLN. Zysk
za | kw. 2011 byt nizszy niz konsensus rynkowy, ktdry zaktadat 49,3 min PLN.

WZA Compa i Novitusa przegfosowaty potaczenie firm, teraz mozliwe kolejne akwizycje

Akcjonariusze Compa i Novitusa przyjeli uchwaty w sprawie potaczenia spétek. Potgczona firma bedzie w stanie
sfinansowac kolejne duze akwizycje w sektorze handlu i ustug.

Dom Development chce naby¢ nieruchomos¢ za ponad 168 min zt netto

Dom Development wraz z Wojskowym Towarzystwem Budownictwa Spotecznego "Kwatera" zawarly przedwstepng
umowe sprzedazy prawa wtasnosci niezabudowanej nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Powgzkowskiej, o
powierzchni 98.879 mkw. Cena netto umowy przekracza 168 min zt.

Dwa ostatnie kwartaly '11 przyniosg poprawe wynikéw ES-System - prezes

ES-System podtrzymuje, ze ten rok bedzie pod wzgledem rezultatéw finansowych lepszy od ubiegtego. Zdecydowana
poprawa bedzie widoczna w dwdch ostatnich kwartatach roku, gtéwnie za sprawa ozywienia w budownictwie
kubaturowym. Prezes podat, ze obecnie wyrazne jest przede wszystkim ozywienie w budownictwie infrastrukturalnym,
co przektada sie na wzrost zamowien w obszarze o$wietlenia zewnetrznego.

Grad: JSW powinna zostac sprywatyzowana pod koniec czerwca

Wtorkowe rozmowy zwigzkowcow z zarzgdem Jastrzebskiej Spotki Weglowej nie doprowadzity do porozumienia

Po o$miu godzinach negocjacji, cho¢ doszto do zblizenia stanowisk, strony zdecydowaty o przerwaniu rozméw do srody.
Infovide-Matrix ma umowe partnerska z brytyjskim OpenCloud

Infovide-Matrix podpisat umowe partnerskg z dostawca technologii NGN brytyjska firmg OpenCloud. Pozyskanie
partnera ma umocnic pozycje Infovide-Matrix na rynku ustug sieciowych dla sektora telekomunikacyjnego.

Kredyt Bank chce sprzedac wierzytelnosci za 1,17 mid zt

Kredyt Bank zawart z BEST Il Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym FIZ umowe sprzedazy portfela wierzytelnosci
detalicznych o wartosci nominalnej 1,17 mid z. Pozytywny wptyw planowanej transakcji na wynik netto spétki w |
kwartale wynosi ok. 51 min zt.

Kruk wygrat przetarg na zakup pakietu wierzytelnosci bankowych o wartosci nominalnej 600,9 min zt

Umowa z podmiotem, ktory wystawit wierzytelnosci na sprzedaz zostata podpisana 26 kwietnia 2011 roku.

Pol-Mot Warfama zawart z Bumarem umowe sprzedazy ciggnikéw marki "Ursus"

Pol-Mot Warfama zawart z Bumarem umowe sprzedazy ciggnikéw marki "Ursus" za tgczng maksymalng cene ponad
7,3 min zt netto, znakdw towarowych "Ursus" za 8,1 min zt oraz udziatéw spétki Ursus za 1 zt.

Spotka przekaze wyniki za | kw. 2011 r. 12 maja, a nie jak pierwotnie zaktadano 10 maja

Pozostate wiadomosci

City Interactive planuje przejmowanie firm robigcych gry na smartfony. (Puls Biznesu, s. 8)

Elzab osiggnat w | kw. 2011 r. 2,46 min PLN zysku netto przy przychodach na poziomie 20,56 min PLN

Dla poréwnania w | kw. 2010 r. spdtka miata 0,97 min PLN zysku netto, przy przychodach rzedu 14,73 min PLN.
Przesuwanie debiutu JSW niekorzystne dla spétki — prezes.
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Kontrole nad niemieckim Pfleidererem, gtéwnym akcjonariuszem Grajewa, przejma banki

Opublikowany wczoraj plan naprawczy Pfleiderera zaktada, ze wierzyciele zrezygnujg z 40 proc. naleznosci z tytutu
kredytow i odsetek, wezmg tez udziat w emisji akcji, ktéra przyniesie spétce 100 min EUR. Wierzyciele beda
kontrolowac 80 proc. kapitatu spétki, obligatariusze 4%, a obecni akcjonariusze bedg mie¢ maksymalnie 16 proc. KZ jesli
obejma akcje nowej emisji. (Parkiet s. 1, 8)

Spotka zawarta z Lapena Consultans Ltd aneks wydiuzajgcy termin zawarcia umowy sprzedazy udziatéw w Lark
Europe Sp. z 0.0. do 31 maja 2011r.

RN pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzgdu w sprawie przeznaczenia catego zysku za 2010 r. w wys. 46 min PLN na
kapitat zapapsowy.

Macrologic osiggnat w | kw. 2011 r. 2,36 min PLN zysku netto przy przychodach na poziomie 12,29 min PLN

Dla poréwnania w | kw. 2010 r. spdtka miafa 1,28 min PLN zysku netto, przy przychodach rzedu 11,08 min PLN.
Milkiland sprzedat swdj dziat produkcji loddw.

Nova KBM dokonata w ofercie publicznej ostatecznego przydziatu wszystkich akgji i pozyskata 104,3 min EUR

Spdtka prawdopodobnie zadebiutuje na GPW w pofowie maja. NOVA KBM jest drugg co do wielkosci grupg bankowg
w Stowenii.

Zarzad spotki zarekomenduje wyptate 1 PLN dywidendy na akcje, zgodnie z zapowiedziami prezesa zarzadu.

Zarzad Rafako ztozyt wniosek w prekwalifikacjach do przetargu na budowe blokéw w Elektrowni Pétnoc

Inwestycje realizuje Kulczyk Investments. Rafako powalczy o kontrakt z konsorcjum z udziatem Polimeksu-Mostostalu i
konsorcjum firm PBG i Alstom Power. (Parkiet, s. 6)

Spotka odnotowata spadek sprzedazy w marcu 2011 o 6,4% w poréwnaniu z marcem 2010r.

W marcu 2011 r. przychody Rainbow Tours wyniosty 15,7 min PLN.

Sylwester Cacek jest gotowy objac ok. 40 proc. akcji nowej emisji Sfinksa, zeby emisja doszta do skutku

Zgodnie z ustalonymi warunkami, restauracyjna spétka, ktora zalega bankom 100 min PLN, ze sprzedazy akcji z prawem
poboru musi zebrac¢ co najmniej 40 min PLN, przy maksymalnie mozliwych 84 min PLN. Akcje beda oferowane po 5,65
PLN, czyli ponad 10 proc. powyzej aktualnego kursu, co moze sprawi¢, ze inwestorzy moga nie by¢ zainteresowani ich
kupowaniem. Wtedy co najmniej 40% akcji nowej emisji objat by Cacek. (Parkiet s. 1, 7)

Tamex Obiekty Sportowe, ma w planach na 2011 rok dwie akwizycje oraz debiut na gtéwnym parkiecie gietdy
Spdtka zajmujgca sie budowg obiektéw sportowych, ktéra we wtorek zadebiutowata na rynku NewConnect, planuje do
konca 2011 roku przejg¢ dwie firmy uzupetniajace jej oferte m. in. o roboty ogdélnobudowlane.

Transakcje funduszy i 0s6b powigzanych

Osoba petnigca funkcje kierowniczg sprzedata 19 kwietnia 5 089 akgji po 25,80 PLN za akcje.

Amplico OFE posiada 133.000 akgji spétki, co stanowi 6,03 proc. kapitatu zaktadowego.

Wiktor Mitrowski zmniejszyt udziat w kapitale zakladowym do 20,25 proc. z 32,55 proc. przed zmiana.
PZU OFE Ztota Jesier zmniejszyt 13 kwietnia udziat w KZ do 9,6% z 10,06% wczesniej.

Cztonek RN nabyt 447 akcji po sredniej cenie 157,77 PLN za akcje.

Transakcje pakietowe (spotki)

Nazwa Kurs Wolumen
ALTERCO 30,90 78125
BORYSZEW 1,02 115000
BUMEICH 11,80 25740
CALATRAVA 0,40 2150000
CORMAY 18,20 8000
EUROCASH 32,00 150000
MWTRADE 18,25 6000
MWTRADE 13,10 20000
NETIA 5,30 19000
PGE 23,49 10650
PKOBP 45,00 175000
PKOBP 45,51 15000
SFINKS 5,28 350000
TPSA 17,061 14200
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Kalendarium rynku kapitatowego

Sroda, 27 kwietnia

ACTION  WZA w sprawie wyptaty 0,43 PLN dywidendy na akcje
B3SYSTEM  WZA w sprawie sposobu pokrycia straty
MACROLOGIC  Proponowany dzien wyptaty dywidendy
MULTIMEDIA POLSKA  WZA
OPEN FINANCE  Dzien ostatniego notowania PDA
PBO ANIOtA  Przydziat akgjis. C
PERMEDIA WZA

POLSKIHOLDING = WZA
REKRUTACYINY

QUERCUSTFI  WZA w sprawie wypfaty dywidendy
RADPOL WZA w sprawie wypfaty 0,18 PLN dywidendy
SOBET NWHZA o emisji obligacji
TELESTRADA  Dzien pierwszego notowania na NewConnect 800 tys. akgji serii G
UNIBEP WZA
MILLENIUM  Publikacja raportu za | kw. 2011 r.

Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

GRECIA  Deficyt budzetowy Grecji w 2010 r. wynidst 10,5 proc. PKB wobec 15,4 proc. w 2009 .
W lutym br. grecki rzad zapewniat, ze udato mu sie osiggnac skorygowany target na 2010 r. na poziomie 9,4 proc.
JAPONIA  Sprzedaz detaliczna w marcu spadia o 8,5% r/r, bardziej niz oczekiwat rynek (-6% r/r)
POLSKA  Wazrost PKB w '10 wyni6st 3,8 proc. vs 1,7 proc. w 2009 . - GUS
Inwestycje w 2010 roku spadty o 1,2 proc., a popyt krajowy wzrdst o 4,3 proc.

2010 2009
PKB 3,8 1,7
wartos¢ dod. brutto 3,4 1,8
przemyst 9,2 -0,3
budownictwo 3,8 9,9
ustugi rynkowe 1,5 0,9
spozycie ogdiem 3,4 2,0
spozycie indywidualne 3,2 2,1
akumulacja brutto 8,2 -11,4
naktady na $rodki
trwate -1,2 -1,1
popyt krajowy 4,3 -1,0

POLSKA  Wyisze wptywy z CIT i PIT w 2012 nie wynikajg z planéw podwyzszenia podatkéw — Rostowski
POLSKA W kolejnych latach stopa referencyjna NBP powinna by¢ na poziomie ok. 4,5 proc. - CIR

POLSKA  Rzad przyjat we wtorek Aktualizacje Programu Konwergengiji - deficyt sektora finanséw publicznych w 2011 - 5,6%
APK zaktada deficyt sektora finanséw publicznych w 2011 r. na poziomie 5,6 proc. PKB, w 2012 r. 2,9 proc., w 2013 r. 2,5
proc. oraz w 2014 r. 2,0 proc. - Centrum Informacyjne Rzadu.

USA  Zysk Forda w | kwartale 2011 wyniost 0,62 USD na akcje po wytaczeniu zdarzen jednorazowych
Analitycy spodziewali sie nizszego zysku netto, na poziomie 50 centéw na akcje. Wyzsze od oczekiwan okazaty sie
rowniez przychody spotki w | kwartale i wyniosty 33,1 miliardow dolaréw. Tutaj analitycy oczekiwali 29,7 miliardow
dolaréw.
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Indeks cen doméw S&P/CaseShiller spadt w lutym o 3,33 proc. rdr i wynidst 139,27 punktéw

Analitycy spodziewali sig, ze w lutym indeks spadnie o 3,3 proc. rdr.

Zysk UPS w | kwartale 2011 roku wyniést 0,88 USD na akcje

Analitycy oczekiwali zysku na poziomie 0,85 USD na akcje. Spdtka podniosta réwniez prognoze zysku na ten rok do 4,15-
4,4 USD na akdcje.

Coca-Cola Co. zanotowata w | kw. 2011 r. skorygowany zysk na akcje w wysokosci 86 centow

Analitycy spodziewali sie zysku na poziomie 87 centdw na akcje.

Zysk spotki Lockheed Martin Corp. wzrdst w 1 kw. 2011 r. 0 5,6 proc.

Zysk wzrdst w tym okresie do 548 min USD, czyli 1,55 USD na akcje, z 519 min USD, czyli 1,38 USD na akcje w | kw. 2010.
Analitycy spodziewali sie zysku na akcje w wysokosci 1,51 USD. Koncern podat, ze jego sprzedaz wzrosta w | kw. 2011 r.
02,9 proc. do 10,6 mid USD.

Indeks zaufania konsumentéw w USA wzrést w kwietniu do 65,4 pkt

Analitycy spodziewali sie, ze indeks w kwietniu wzrosnie do 64,5 punktéw.

Amerykanski wskaznik aktywnosci wytworczej Richmond Fed spadt w kwietniu 2011 r. do 10 pkt. z 20 pkt. wcze$niej

Kalendarium makroekonomiczne

Sroda, 27 kwietnia Prognoza Poprzednio
JAPONIA  01:50  Sprzedaz detaliczna (marzec) -6%r/r 0,1%r/r
POLSKA  10:.00 Sprzedaz detaliczna (marzec) 7,2%r/r 1,8%m/mi12,2%r/r
POLSKA  10:00 Stopa bezrobocia (marzec) 13,1% 13,2%
WIELKABRYTANIA  10:30  PKB (1kw.) 0,5%k/ki1,8%r/r -0,5% k/ki1,5%r/r
STREFAEURO  11:.00 Nowe zamdwienia w przemysle (luty) 1% m/mi21,8%r/r 0,1%m/mi20,9%r/r
USA 14330 Zamdwienia na dobra bez srodkéw transportu (marzec) 1,8% m/m -0,3% m/m
USA  14:30 Zamdwienia na dobra trwatego uzytku (marzec) 2% m/m -0,6% m/m
USA 16:30 Zmianazapasdw paliw
USA 1830 Decyzja FOMC ws. stdp procentowych (kwiecieri) 0,25% 0,25%
Nowe emisje z prawem poboru
Ostatnia aktualzacja: 14 kwietnia 2011 r. (zmiany zaznaczono kolorem czerwonym)
Cena llosé Stosunek  Ost. dzien. not. Ustalenie Zapisy — | termin Notowanie Zapisy — Il termin Przydziat
GETIN 9,25 39,65:1 2011.03.21 23-29.03.2011 23-24.03.2011 6.04.2011  07.04.2011
FON ECOLOGY 18.03.2011
BORYSZEW 0,10 1:1 15.04.2011
MIDAS 1,24 1:4 28.03.2011 Pot. Kwietnia
HMSG 0,15 2:1 30.11.2010  14.02.-07.03.2011 15.02-01.03.2011 16.03.2011
R&C UNION 1,00 1,31:1 18.02.2011 25.02.-11.03.2011 24.03.2011
ATLANTIS ENERGY 0,01 2:9 18.03.2011 22-30.03.2011 17.04.2011
EMC 6:1 04.05.2011
FOREVER 0,40 1:7 05.04.2011 6-15.04.2011 29.04.2011
ENRERTAINMENT
URLOPY.PL 0,01 1:35 04.05.2011 11-18.05.2011 do 30.07.2011

(1)

Emisja wstrzymana
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Stan rynku (godz. 7:50)

Indeks Zamkniecie Zmiana Surowce Zamkniecie Zmiana
DJIA 12 595,37 +0,93% Miedz (3M, LME) 9 545,00 -1,65%
S&P 500 1347,24 +0,00% Ropa Brent 123,92 +0,21%
NASDAQ 2 847,54 +0,77% Ztoto 1 236,00 +0,05%
FTSE 100 6 069,36 +0,85% Waluty

DAX 7 356,51 +0,84% EURUSD 1,4644 +0,43%
CAC40 4 045,29 +1,02% USDPLN 2,6919 -0,53%
BUX 24 165,83 +0,84% EURPLN 3,9420 -0,09%
PX 1 248,40 -0,26% Obligacje

HANG SENG 24 120,38 +0,47% Obligacje (10-latki) 6,11 +0,26%
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Biuro Aktywnej Sprzedazy
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa

Jarostaw Banasiak dyrektor

tel:  (+48) 226974870
fax:  (+48) 22 697 4726/4923
email: jaroslaw.banasiak@dibre.com.pl

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
Joanna Gebal Dominik Murlak kierownik
tel:  (+48)22 697 4762 tel: (+48) 22 697 4703
email: joanna.gebal@dibre.com.pl email: dominik.murlak@dibre.com.pl

Iwona Strzatkowska-Kominiak

tel:  (+48) 226974853

email: iwona.strzalkowska@dibre.com.pl
Marcin Biegunski

tel:  (+48) 226974984
email: marcin.biegunski@dibre.com.pl

Daniel Cegietka infoserwis

tel: (+48) 22 697 4914

email: daniel.cegielka@dibre.com.pl
Piotr Neidek analiza techniczna

tel: (+48) 22 697 4766
email: piotr.neidek@dibre.com.pl

Przemystaw Miedziocha

tel:  (+48) 22697 4768
email: przemyslaw.miedziocha@dibre.com.pl

Mariusz Nowak

tel:  (+48) 226974848
email: mariusz.nowak@dibre.com.pl

Pawet Rudowski

tel:  (+48) 226974852
email: pawel.rudowski@dibre.com.pl

Tomasz Wojna

tel:  (+48) 226974809
email: tomasz.wojna@dibre.com.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZzdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze
zrédet, ktdre Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendadji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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