WEZWANIE
DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI PRZEDSIEBIORSTWO PRZEMYStU SPOZYWCZEGO "PEPEES" S.A.
(, WEZWANIE”)

Niniejsze Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji zostaje ogtoszone przez EPSILON Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywéw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 1000
(,Wzywajacy”), reprezentowany przez SATURN Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdétke Akcyjng z siedziba
w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000305034, w zwigzku z planowanym nabyciem akcji spotki Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego "PEPEES"
Spoétka Akcyjna z siedzibg w tomzy, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000038455 (,Spdtka”) na podstawie art. 72 ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 r. poz. 1382 z pdzn. zm.) (,Ustawa o Ofercie”) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 paZzdziernika 2005 r. w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegdtowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania
akcji w wyniku tych wezwan (Dz. U. z 2005 r. nr 207, poz. 1729, z pdzn. zm.) (,,Rozporzadzenie”).

1. Oznaczenie akcji objetych wezwaniem, ich rodzaju i emitenta ze wskazaniem liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, do jakiej uprawnia jedna akcja danego rodzaju

Przedmiotem Wezwania jest 24.951.269 (dwadzieScia cztery miliony dziewiecset piec¢dziesigt jeden tysiecy
dwiescie szesédziesigt dziewiec) akcji zwyktych, na okaziciela, zdematerializowanych, oznaczonych przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych kodem ISIN PLPEPESO0018, uprawniajgce do 24.951.269
(dwudziestu czterech milionéw dziewieciuset piecdziesieciu jeden tysiecy dwustu szesc¢dziesieciu dziewieciu)
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (tj. kazda akcja uprawnia do jednego gtosu), o wartosci nominalnej
0,06 zt (stownie: szesciu groszy) kazda (,Akcje”), wyemitowanych przez spétke pod firma Przedsiebiorstwo
Przemystu Spozywczego "PEPEES" Spdtka Akcyjna z siedzibg w tomzy, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000038455, o kapitale zaktadowym w wysokosci
5.700.000,00 zt (pie¢ miliondw siedemset tysiecy ztotych).

Akcje zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

2. Imieg i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres wzywajacego

Firma: EPSILON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 56, 00-534 Warszawa, Polska

3. Imie i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres podmiotu nabywajgcego akcje

Podmiotem nabywajgcym Akcje w ramach Wezwania jest Wzywajgcy. Akcje nie zostang nabyte przez zaden
inny pomiot w ramach Wezwania. Informacje dotyczgce podmiotu nabywajgcego Akcje sg przedstawione
w pkt. 2 powyzej.

4. Firma, siedziba, adres oraz numery telefonu, faksu i adres poczty elektronicznej podmiotu posredniczacego

Firma: Q Securities Spétka Akcyjna (“Dom Maklerski”, ,Q Securities”)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa, Polska

Telefon: +48 22 417 44 00

Fax: +48 22 417 4401

Adres poczty elektronicznej: db@qsecurities.pl
Adres strony internetowej:  www.gsecurities.pl

5. Liczba gtoséw, jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza uzyska¢ w wyniku wezwania,
i odpowiadajgca jej liczba akcji, jakg zamierza naby¢
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W wyniku Wezwania Wzywajacy (jako podmiot nabywajgcy Akcje w Wezwaniu) zamierza naby¢ 24.951.269
(dwadziescia cztery miliony dziewiecset piecdziesigt jeden tysiecy dwiescie szesédziesigt dziewiec) Akcji,
stanowigcych 24.951.269 (dwadziescia cztery miliony dziewiecset piecdziesigt jeden tysiecy dwiescie
szescdziesigt dziewiecd) gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co odpowiada 26,26 % ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz 26,26% akcji w kapitale zaktadowym Spétki.

Akcje, razem z 6.398.731 (sze$¢ miliondw trzysta dziewiecdziesigt osiem tysiecy siedemset trzydziesci jeden)
akcjami Spotki juz posiadanymi przez Wzywajgcego, stanowig 31.350.000 (trzydziesci jeden miliondw trzysta
piecdziesiat tysiecy) akcji Spoétki, co odpowiada 33% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
oraz 33% akcji w kapitale zaktadowym Spétki.

Wskazanie minimalnej liczby akcji objetej zapisami, po ktdrej osiggnieciu podmiot nabywajgcy akcje
zobowigzuje sie nabyc te akcje, i odpowiadajgcej jej liczby gtoséw — jezeli zostata okreslona

Wzywajacy nie okresla minimalnej liczby Akcji objetych zapisami, po osiggnieciu ktérej zobowigzuje sie naby¢
te Akcje. Wezwanie bedzie skuteczne niezaleznie od liczby Akcji objetych zapisami.

Liczba gloséw, jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza osiggng¢é w wyniku wezwania,
i odpowiadajgca jej liczba akcji

Informacja o liczbie gtoséw, ktore Wzywajgcy, jako podmiot nabywajgcy Akcje, zamierza nabyé
w Wezwaniu, zostata okreslona w pkt. 5 powyzej.

W wyniku Wezwania Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje w Wezwaniu zamierza osiggna¢ 33%
ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki, co odpowiada 31.350.000 (trzydziestu jeden
milionom trzystu piecdziesieciu tysigcom) akcji Spotki.

Okreslenie proporcji, w jakich nastapi nabycie akcji przez kazdy z podmiotéw nabywajacych akcje - jezeli akcje
zamierza nabywac wiecej niz jeden podmiot

Nie dotyczy. Wzywajacy jest jedynym podmiotem, ktéry zamierza naby¢ Akcje na podstawie niniejszego
Wezwania.

Cena, po ktdrej nabywane bedg akcje objete wezwaniem

Akcje objete Wezwaniem bedg nabywane po cenie w wysokosci 0,73 zt (siedemdziesigt trzy grosze) za jedng
Akcje (,,Cena Akgji”). Cena ta jest jednakowa dla wszystkich Akcji Spétki objetych Wezwaniem.

Cena, od ktérej, zgodnie z art. 79 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie, nie moze by¢ nizsza cena okreslona w pkt 9, ze
wskazaniem podstaw ustalenia tej ceny

Cena okreslona w pkt. 9 Wezwania nie jest nizsza niz cena przewidziana przez art. 79 ust. 1 i 2 Ustawy
o Ofercie i jest zgodna z warunkami tam przewidzianymi.

Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét akcjami Spotki na rynku
podstawowym GPW, wynosi 0,57535 zt (57535/1000000).

Cena okreslona w pkt. 9 Wezwania nie jest réwniez nizsza od najwyzszej ceny, jakg Wzywajacy lub podmioty
od niego zalezne, lub wobec niego dominujgce zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania,
za Akcje Spotki.

W okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania, Wzywajacy wydat wartosci rzeczy lub praw w zamian
za akcje Spotki, przy czym wartos¢ ww. rzeczy lub praw byta ustalona w oparciu o kurs akcji Spotki z dnia 29
grudnia 2015 r. wynoszacy 0,54 zt (piecdziesiat cztery grosze), wskazujgcy wartos¢ 1 (jednej) Akcji nizszg od
Ceny Akcji okreslonej w pkt 9.

Wzywajacy nie jest i nie byt strong porozumienia, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie, w
odniesieniu do Spotki.

Termin przeprowadzenia wezwania, w tym termin przyjmowania zapisdw na akcje objete wezwaniem, ze
wskazaniem, czy i przy spetnieniu jakich warunkdéw nastgpi skrécenie terminu przyjmowania zapiséw

Termin ogtoszenia Wezwania: 21 wrzesnia 2016 r.

Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw: 12 pazdziernika 2016 r.
Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: 2 listopada 2016 r.
Przewidywany dzien transakcji nabycia Akcji na GPW: 7 listopada 2016 r.

Przewidywany dzien rozliczenia transakcji nabycia Akcji: 9 listopada 2016 r.
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Zgodnie z § 7 ust. 4 Rozporzadzenia a contrario, termin przyjmowania zapiséw na sprzedaz Akcji nie ulegnie
skréceniu.

Zgodnie z § 7 ust. 3 pkt 2 lit. a) Rozporzadzenia, termin przyjmowania zapiséw na sprzedaz Akcji moze ulec
(jednokrotnie lub wielokrotnie) przedtuzeniu do nie wiecej niz 120 (stu dwudziestu) dni, jezeli po ogtoszeniu
Wezwania zaistniaty uzasadnione okolicznosci, wskazujgce na mozliwos¢ niezrealizowania celu Wezwania, a
Akcje objete zapisami w ciggu pierwszych 70 (siedemdziesieciu) dni przyjmowania zapiséw zostang nabyte
nie pozniej niz w ciggu 10 (dziesieciu) dni roboczych przypadajgcych po uptywie tych pierwszych 70
(siedemdziesieciu) dni. Zgodnie z § 7 ust. 5 pkt 1 lit. a) Rozporzadzenia, Wzywajacy zawiadomi o przedtuzeniu
okresu przyjmowania zapiséw na sprzedaz Akcji w sposodb, o ktorym mowa w § 5 ust. 2 i 4 Rozporzadzenia,
nie pdzniej niz 14 (czternascie) dni przed dniem uptywu okresu przyjmowania zapiséw na Akcje.

Wskazanie podmiotu dominujacego wobec wzywajgcego

Zgodnie z art. 4 ust. 4 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszamiinwestycyjnymi (tekst jednolity - Dz.U.z 2014 r. poz. 157 z pézn. zm.), Wzywajacy
jako fundusz inwestycyjny nie jest podmiotem zaleznym (w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie) od
zarzadzajgcego nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych, tj. SATURN Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszos¢
gtosdéw w zgromadzeniu inwestoréw lub w radzie inwestorow tego funduszu. W zwigzku z powyzszym, nie
istnieje zaden podmiot dominujacy wzgledem Wzywajacego w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie.

Wskazanie podmiotu dominujgcego wobec podmiotu nabywajgcego akcje

Podmiotem nabywajgcym Akcje jest Wzywajacy, w zwigzku z czym wymagane informacje zawarte sg w pkt.

12. powyzej.

Liczba gloséw oraz odpowiadajgca jej liczba  akcji, jakg wzywajacy posiada  wraz

z podmiotem dominujgcym, podmiotami zaleznymi lub podmiotami bedacymi stronami zawartego

porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie

Na dzieri ogtoszenia Wezwania:

1) Wzywajgcy posiada bezposrednio 6.398.731 (sze$¢ milionow trzysta dziewieddziesigt osiem tysiecy
siedemset trzydziesci jeden) akcji Spétki,

2) Wzywajacy nie jest strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
w odniesieniu do Spdtki,

3) Wzywajacy nie posiada podmiotu dominujgcego ani podmiotdw zaleznych, ktére posiadatyby akcje
Spotki.

tacznie, Wzywajacy posiada 6.398.731 (szes¢ milionow trzysta dziewiecdziesigt osiem tysiecy siedemset

trzydziesci jeden) akcji Spétki, uprawniajgcych do wykonywania 6.398.731 (szesciu milionow trzystu

dziewiedédziesieciu o$miu tysiecy siedmiuset trzydziestu jeden) gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, co

stanowi 6,74 % (szes¢ i 74/100 procent) ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spaétki.

Liczba gloséw oraz odpowiadajaca jej liczba akgji, jakg wzywajacy zamierza osiggnaé wraz z podmiotem

dominujacym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu wezwania

Po przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajgcy zamierza osiggnac¢ stan, w ktérym Wzywajgcy posiadaé bedzie

bezposrednio 31.350.000 (trzydziesci jeden miliondw trzysta piecdziesigt tysiecy) akcji Spotki,

uprawniajgcych do wykonywania 31.350.000 (trzydziestu jeden miliondw trzystu piecdziesieciu tysiecy)

gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowié bedzie 33% (trzydziesci trzy procent) ogdlnej liczby

gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Liczba gtoséw oraz odpowiadajaca jej liczba akcji, jakg podmiot nabywajacy akcje posiada wraz z podmiotem
dominujacym i podmiotami zaleznymi

Podmiotem nabywajgcym Akcje jest Wzywajacy, w zwigzku z czym wymagane informacje zawarte sg w pkt.
14 powyzej.

Liczba gtoséw oraz odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka podmiot nabywajgcy akcje zamierza osiggna¢ wraz
z podmiotem dominujacym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu wezwania

Podmiotem nabywajacym Akcje jest Wzywajgcy, w zwigzku z czym wymagane informacje zawarte sg
w pkt. 15 powyzej.

Wskazanie rodzaju powigzan pomiedzy wzywajacym a podmiotem nabywajacym akcje

Zarowno Wzywajgcym, jak i podmiotem nabywajgcym Akcje jest ten sam podmiot - EPSILON Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.
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Wskazanie miejsc przyjmowania zapiséw na akcje objete wezwaniem

Zapisy na sprzedaz Akcji bedg przyjmowane w siedzibie Domu Maklerskiego:

Placéwka Domu Adres Kod pocztowy Telefon Faks
Maklerskiego
Q Securities S.A. Warszawa, 00-034 +4822417 4400 +4822417 4401
ul. Warecka 11a

Zapisy na Akcje beda przyjmowane w Domu Maklerskim w czasie godzin pracy Domu Maklerskiego,
z zastrzezeniem, ze zapisy na sprzedaz Akcji w ostatnim dniu terminu przyjmowania zapisow beda
przyjmowane do godz. 17:00 czasu warszawskiego.

Mozliwe jest sktadanie zapiséw na sprzedaz Akcji listem poleconym lub za posrednictwem kuriera.
W przypadku wybrania tej formy ztozenia zapisu powinien on zosta¢ wystany na adres:

Q Securities S.A.
ul. Warecka 11a
00-034 Warszawa
za$ koperta powinna zosta¢ podpisana: ,Wezwanie — Pepees S.A.”.

W przypadku zapiséw ztozonych listem poleconym lub za posrednictwem kuriera wazne bedg wytgcznie
zapisy na sprzedaz Akcji zgodne z formularzem zapisu przedstawionym przez Dom Maklerski, z podpisami
poswiadczonymi zgodnie z procedurg opisang w pkt. 35 - ,Procedura odpowiedzi na Wezwanie” oraz
otrzymane przez Dom Maklerski nie pdzniej niz do godziny 17:00 czasu warszawskiego w ostatnim dniu
terminu przyjmowania zapiséw na sprzedaz.

Wskazanie, w jakich terminach podmiot nabywajgcy akcje bedzie nabywat w czasie trwania wezwania akcje od
0s0b, ktére odpowiedziaty na wezwanie

Nie dotyczy. Wzywajacy, jako podmiot nabywajgcy Akcje, nie zamierza nabywac akcji Spotki w trakcie
Wezwania.

Tryb i sposéb zaptaty za nabywane akcje - w przypadku akcji innych niz zdematerializowane
Nie dotyczy. Wszystkie Akcje sg zdematerializowane.

Rodzaj oraz wartos¢ rzeczy lub praw, ktére beda wydawane w zamian za nabywane akcje, zasady dokonania
ich wyceny oraz ustalenia parytetu zamiany, a takze okre$lenie przypadkéw, w ktérych parytet ten moze ulec
zmianie

Nie dotyczy. W zamian za nabywane Akcje wyptacane beda wytacznie srodki pieniezne w kwocie wynikajacej
z Ceny okreslonej w pkt. 9 Wezwania.

Tryb i sposéb dokonania zamiany

Nie dotyczy. Akcje bedg nabywane za wynagrodzeniem ptatnym w gotéwce, za Akcje nie bedg wydawane
inne rzeczy lub prawa.

Wskazanie, czy wzywajgcy jest podmiotem dominujgcym albo zaleznym wobec emitenta akcji objetych
wezwaniem, z okresleniem cech tej dominacji albo zaleznosci

Wzywajacy nie jest podmiotem dominujgcym ani zaleznym wobec emitenta Akcji objetych wezwaniem.

Wskazanie, czy podmiot nabywajacy akcje jest podmiotem dominujgcym albo zaleznym wobec emitenta akg;ji
objetych wezwaniem, z okreéleniem cech tej dominacji albo zaleznosci

W zwigzku z tym, ze jedynym podmiotem nabywajgcym Akcje w Wezwaniu jest Wzywajgcy, wymagane
informacje znajdujg sie w pkt. 24 powyzej.

Oswiadczenie podmiotu nabywajgcego akcje o ziszczeniu sie wszystkich warunkéw prawnych nabywania akcji
w wezwaniu lub o otrzymaniu wymaganego zawiadomienia o braku zastrzezen wobec nabycia akcji lub
wymagane]j decyzji wtasciwego organu udzielajgcej zgody na nabycie akcji lub wskazanie, ze wezwanie jest
ogtoszone, pod warunkiem ziszczenia sie warunkéw prawnych lub otrzymania odpowiednich decyzji lub
zawiadomien, oraz wskazaniem terminu, w jakim ma nastgpi¢ ziszczenie warunkéw prawnych i otrzymanie
wymaganych zawiadomien o braku sprzeciwu lub decyzji udzielajacych zgody na nabycie akcji, nie dtuzszego
niz termin zakoriczenia przyjmowania zapiséw w ramach wezwania

Wzywajacy, bedacy zarazem podmiotem nabywajgcym Akcje, o$wiadcza, iz uzyskat wszelkie wymagane do
nabycia Akcji zgody wymagane statutem Wzywajgcego. Dodatkowo do nabycia akcji nie jest wymagane
ziszczeniu sie jakichkolwiek innych warunkéw prawnych nabywania akcji w wezwaniu, w zwigzku z czym
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wezwanie jest bezwarunkowe.

Wskazanie warunkoéw, pod jakimi wezwanie zostaje ogtoszone, wskazanie, czy wzywajacy przewiduje
mozliwos¢ nabywania akcji w wezwaniu mimo nieziszczenia sie zastrzezonego warunku, oraz wskazanie
terminu, w jakim warunek powinien sie zisci¢, nie dtuzszego niz termin zakoriczenia przyjmowania zapiséw w
ramach wezwania

Nie istniejg zadne warunki pod jakimi Wezwanie zostaje ogtoszone.

Szczegdbtowe zamiary wzywajgcego w stosunku do spétki, ktdrej akcje sg przedmiotem wezwania

Wzywajacy postrzega inwestycje w Akcje jako inwestycje strategiczng i dtugoterminows. Intencja
Wzywajgcego jest uzyskanie wptywu na rozwdj strategiczny Spotki i wspieranie jej w pozyskiwaniu
dodatkowego kapitatu. Pozyskany kapitat pochodzacy zaréwno ze Zrédet zewnetrznych jak réwniez
wypracowany przez Spotke moze zosta¢ wykorzystany do inwestycji we wzrost organiczny, na przejecia, a
takze na inwestycje w moce produkcyjne.

Wzywajacy zamierza naby¢ do 33% Akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Rzeczywista liczba Akgji
nabytych przez Oferujgcego bedzie zaleze¢ od liczby Akcji subskrybowanych w odpowiedzi na Wezwanie.

Szczegétowe zamiary podmiotu nabywajgcego akcje w stosunku do spdtki, ktérej akcje sg przedmiotem
wezwania

Wzywajacy jest jedynym podmiotem nabywajacym Akcje w ramach Wezwania, zatem jego zamiary zostaty
opisane w pkt. 28 powyze;.

Wskazanie mozliwosci odstgpienia od wezwania

Zgodnie z art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie, odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba
ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce tych samych akcji Spotki.

Wskazanie jednego z trybdw okreslonych w § 8 ust. 1 Rozporzadzenia, zgodnie z ktérym nastgpi nabycie akgji
w ramach wezwania

W przypadku gdy liczba Akcji objetych zapisami ztozonymi w terminie przyjmowania zapiséw bedzie réwna
lub mniejsza od wskazanej w pkt. 5 Wezwania, Wzywajacy nabedzie wszystkie Akcje objete ztozonymi
zapisami.

W przypadku gdy liczba Akcji objetych zapisami ztozonymi w terminie przyjmowania zapiséw bedzie wigksza
od wskazanej w pkt. 5 Wezwania, Wzywajgcy nabedzie Akcje objete ztozonymi zapisami na zasadzie
proporcjonalnej redukgji.

Wskazanie sposobu, w jaki nastapi nabycie akcji w przypadku, gdy po zastosowaniu proporcjonalnej redukcji, o
ktérej mowa w § 8 ust. 1-3 Rozporzadzenia, pozostang utamkowe czesci akg;ji

W przypadku zastosowania proporcjonalnej redukcji, o ktorej mowa w § 8 ust. 1-3 Rozporzadzenia, liczba

Akcji nabywanych przez Wzywajgcego od poszczegdlnych akcjonariuszy zostanie zaokragglona w dot do liczby

catkowitej. Jezeli po tej operacji pozostang nieprzydzielone Akcje, ktérych przydziat proporcjonalny

spowodowatby przydzielenie utamkowych czesci Akgcji, zastosowane zostang kolejno nastepujace reguty:

1) Akcje bedg nabywane kolejno po jednej Akcji, poczawszy od najwiekszych zapiséw do najmniejszych,

2) w przypadku, gdy na koAcowym etapie przydziatu liczba Akcji przydzielanych wedle reguty opisanej
w podpunkcie 1) bedzie mniejsza niz liczba zapiséw z rowng iloscig Akcji, sposréd ktérych powinny byc
nabyte Akcje, zgodnie z regutg w podpunkcie 1), Wzywajacy nabedzie te Akcje losowo po jednej Akcji od
akcjonariuszy, ktérych zapisy bedg ztozone z réwng liczbg Akcji.

Zwraca sie uwage, iz w szczegoélnych okolicznosciach (duza redukcja zapisow i niewielka liczba Akcji objetych

zapisem) akcjonariusz odpowiadajgcy na Wezwanie moze nie zby¢ zadnej Akgji.

Wskazanie zasad, o ktérych mowa w § 8 ust. 3 Rozporzadzenia, na jakich bedg nabywane akcje, jezeli zostaty
okreslone

Akcje objete Wezwaniem nie rdznig sie pod wzgledem liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki,
w zwigzku z czym Wzywajacy nie okreslit szczegdlnych zasad nabycia akcji poszczegdlnych rodzajow.
Szczegbtowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktérym mowa w art. 77 ust. 1 ustawy, jego rodzaju i
wartosci oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego zaswiadczenia o ustanowieniu
zabezpieczenia

Zabezpieczenie zostato ustanowione w formie kaucji $rodkdéw pienieznych na rachunku kaucyjnym
prowadzonym przez Raiffeisen Bank Polska S.A. w wysokosci 18.214.426,37 zt (osiemnascie milionéw
dwiescie czternascie tysiecy czterysta dwadzieScia sze$¢ ztotych i 37/100), tj. nie mniejszej niz 100% wartosci
wszystkich Akcji bedacych przedmiotem Wezwania wedtug Ceny Akcji wskazanej w pkt. 9. Zaswiadczenie
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potwierdzajgce ustanowienie zabezpieczenia zostato przekazane Komisji Nadzoru Finansowego.

Inne informacje, ktérych podanie wzywajacy uznaje za istotne

Niniejsze Wezwanie, wraz z ewentualnymi pdzniejszymi aktualizacjami i zmianami informacji znajdujacych
sie w Wezwaniu, ktére zostang przekazane do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem, zawierajgcym informacje dotyczace Wezwania na
sprzedaz Akcji ogtoszonego przez Wzywajgcego.

Niniejsze Wezwanie kierowane jest do wszystkich akcjonariuszy Spotki posiadajgcych Akcje w okresie
przyjmowania zapiséw na sprzedaz Akcji w Wezwaniu. Akcje objete zapisami muszg by¢ w petni zbywalne,
i nie moga by¢ przedmiotem zastawu ani tez nie mogg by¢ obcigzone prawami oséb trzecich.

Wzywajacy nie bedzie odpowiedzialny za zwrot kosztéw poniesionych przez akcjonariuszy, ich
petnomocnikow lub przedstawicieli ustawowych, w zwigzku z podejmowaniem czynnosci niezbednych do
ztozenia zapisu na sprzedaz Akcji w Wezwaniu ani nie bedzie zobowigzany do zwrotu jakichkolwiek kosztow
lub zaptaty odszkodowan w przypadku niedojscia Wezwania do skutku na zasadach okreslonych w Wezwaniu.

Zapisy ztozone w Wezwaniu bedg mogly zosta¢ wycofane jedynie w sytuacjach przewidzianych
w Rozporzadzeniu, w szczegdlnosci w przypadku, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce Akcji i nie
nastapito przeniesienie praw z Akcji objetych zapisem w ramach Wezwania.

Procedura odpowiedzi na Wezwanie:

W pierwszym dniu przyjmowania zapiséw Dom Maklerski otworzy rejestr, w ktérym w okresie przyjmowania

zapisow, rejestrowane bedg zapisy na Akcje osdb odpowiadajgcych na Wezwanie.

Osoba, majgca zamiar zapisac sie na sprzedaz Akcji w odpowiedzi na niniejsze Wezwanie w placéwce, o ktérej

mowa w pkt. 19 powyzej, powinna podjaé nastepujace dziatania:

1) ztozy¢ w podmiocie prowadzgcym rachunek papierdow wartosciowych, na ktéorym zdeponowane s3 jej
Akcje dyspozycje blokady tych Akcji do dnia rozliczenia transakcji w ramach Wezwania (wtacznie)
a takze ztozy¢ nieodwotalne zlecenie sprzedazy tych Akcji na rzecz Wzywajacego z terminem waznosci do
dnia zawarcia transakcji w ramach Wezwania (wiacznie). Osoba ta powinna takze uzyskaé swiadectwo
depozytowe wystawione na Akcje, ktére zamierza sprzedac na rzecz Wzywajgcego, z terminem waznosci
do dnia rozliczenia transakcji w ramach Wezwania (wtgcznie); oraz

2) ztozy¢ zapis na sprzedaz Akcji na formularzu udostepnionym przez Dom Maklerski w placéwce,
o ktorej mowa w pkt. 19 powyzej, w godzinach pracy Domu Maklerskiego, nie pdzniej niz ostatniego dnia
przyjmowania zapisow (wtgcznie) do godziny 17:00 czasu warszawskiego i dotgczy¢ do zapisu oryginat
Swiadectwa depozytowego, o ktérym mowa w podpunkcie 1) powyzej.

Osoba zamierzajgca ztozy¢ zapis na sprzedaz Akcji listem poleconym lub za posrednictwem kuriera powinna

podjgé nastepujgce dziatania:

1) ztozy¢ w podmiocie prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych, na ktéorym zdeponowane s3 jej
Akcje dyspozycje blokady tych Akcji do dnia rozliczenia transakcji w ramach Wezwania (wtacznie),
a takze ztozy¢ nieodwotalne zlecenie sprzedazy tych Akcji na rzecz Wzywajgcego z terminem waznosci do
dnia zawarcia transakcji w ramach Wezwania (wtgcznie). Osoba ta powinna takze uzyskaé swiadectwo
depozytowe wystawione na Akcje, ktdre zamierza sprzedac na rzecz Wzywajgcego, z terminem waznosci
do dnia rozliczenia transakcji w ramach Wezwania (wtgcznie); oraz

2) wystac listem poleconym lub poczty kurierska wymienione ponizej dokumenty, w takim terminie, aby
Dom Maklerski otrzymat je najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw (wtgcznie) do godziny 17:00
czasu warszawskiego:

Ll oryginat Swiadectwa depozytowego; oraz

. wypetniony i podpisany zapis na sprzedaz Akcji na formularzu udostepnionym przez Dom Maklerski;
podpis osoby sktadajgcej zapis na sprzedaz Akcji powinien by¢ poswiadczony przez pracownika
podmiotu wystawiajgcego Swiadectwo depozytowe poprzez ztozenie przez niego podpisu na
formularzu zapisu albo poswiadczony notarialnie.

Powyzsze dokumenty nalezy wystaé na adres:

Q Securities S.A.
ul. Warecka 11a
00-034 Warszawa
za$ koperta powinna zosta¢ podpisana: ,Wezwanie — PEPEES S.A.”



W przypadku zapisow sktadanych listem poleconym lub za posrednictwem kuriera, za wazne uznane zostang
wytgcznie zapisy ztozone na formularzu zgodnym ze wzorem udostepnionym przez Dom Maklerski,
z podpisami poswiadczonymi zgodnie z powyzszg procedurg, otrzymane przez Dom Maklerski najpdzniej do
godz. 17:00 czasu warszawskiego w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw.

Zapis moze by¢ ztozony wytgcznie przez witasciciela Akcji, jego przedstawiciela ustawowego lub nalezycie
umocowanego petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzgdzone na pismie i poSwiadczone przez
podmiot, ktory wystawit Swiadectwo depozytowe albo sporzgdzone w formie aktu notarialnego albo z
podpisem poswiadczonym notarialnie.

Osoby zamierzajgce ztozy¢ zapis na sprzedaz Akcji w ramach Wezwania powinny ustali¢ czas niezbedny dla
realizacji wszystkich wyzej opisanych dziatan. Zapisy na sprzedaz Akcji, ktére dotrg do Domu Maklerskiego po
wyzej okreslonym terminie nie zostang przyjete. Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za nieprzyjecie
zapisow, ktdre otrzyma po uptywie terminu przyjmowania zapiséw.

Wraz z podpisaniem formularza zapisu, osoba dokonujgca zapisu sktada osSwiadczenie woli o zaakceptowaniu
warunkéw okreslonych w Wezwaniu.

Przed rozpoczeciem okresu przyjmowania zapisow formularze dokumentéw, o ktdérych mowa powyzej,
zostang udostepnione wszystkim firmom inwestycyjnym majgcym siedzibe w Polsce i bedgcym cztonkami
GPW, oraz bankom majgcym siedzibe w Polsce i prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych. W okresie
przyjmowania zapisow formularze dokumentow bedg réwniez dostepne w placowce, o ktérej mowa w pkt.
19 Wezwania oraz na stronie internetowej Domu Maklerskiego: www.gsecurities.pl.

W ramach Wezwania przyjmowane bedg wytgcznie zapisy zgodne z wzorami dokumentéw udostepnionymi
przez Dom Maklerski.

Przyjecie zapisu przez Dom Maklerski nastepuje po sprawdzeniu, czy osoba sktadajgca zapis lub osoba,
w imieniu ktérej zapis zostat ztozony, posiada Akcje bedgce przedmiotem zapisu i czy zostaty one
zablokowane na jej rachunku.

W przypadku braku potwierdzenia powyzszego, tj. dokonania blokady Akcji na rachunku papieréw
wartosciowych lub wystawienia Swiadectwa depozytowego, zapis nie zostanie przez Dom Maklerski przyjety,
co oznacza, ze Akcje objete tym zapisem wpisanym do rejestru nie bedg przedmiotem transakcji w ramach
Wezwania.

Przedmiotem transakcji w ramach Wezwania bedg wyfgcznie Akcje objete zapisami spetniajgcymi warunki
okreslone w tresci Wezwania.

Dodatkowe informacje dotyczace procedury przyjmowania zapisow w odpowiedzi na niniejsze Wezwanie
mozna uzyska¢ w placdwce, o ktérej mowa w pkt. 19 Wezwania.

W imieniu Wzywajgcego: W imieniu Q Securities S.A. (podmiotu posredniczgcego):

Stawomir Kaminski — Prezes Zarzadu Grzegorz Lewtak — Cztonek Zarzadu

Bogdan Duszek — Wiceprezes Zarzadu



