I:EV11,8 Dom Maklerski

mBank.pl

czwartek, 23 marca 2017 | opracowanie cykliczne

Dziennik

Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koAcu.

Wydarzenia dnia

Strefa Euro
Niemcy

Francja

Polska

Wielka Brytania
Wielka Brytania
USA

Przetarg TLTRO

Indeks zaufania konsumentéw — GfK (prognoza 10) — 08.00
Indeks zaufania biznesu (prognoza 107) — 08.45

Stopa bezrobocia (prognoza 8,5%) — 10.00

Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,4% m/m i 2,6% r/r) — 10.30
Sprzedaz detaliczna wg CBI (prognoza 5) — 12.00

Whioski o zasitek dla bezrobotnych (prognoza 240 tys.) — 13.30

USA Wystapienie publiczne prezes Fed (Janet L. Yellen) — 13.45

Polaka Protokot z posiedzenia RPP — 14.00

USA Sprzedaz nowych domow (prognoza 568 tys.) — 15.00

USA Wystapienie szefa Fed z Minneapolis (Neel Kashkari) — 17.30

Informacje ze spélek i sektorow

Aplitt Aplitt, po przeprowadzeniu testu na utrate wartosci posiadanych aktywow finansowych, zdecydowat o odpisie

Asseco Poland,
Asseco CE

Atende

Banki

Budimex
Bumech
Deweloperzy
Elektrotim
GPW

Impel
Intersport

JSW

JSW, PGNIG

JWW Invest
Lokum Developer
Lokum Developer

aktualizujgcym warto$¢ posiadanych akcji Towarzystwa Zarzadzajgcego SKOK w kwocie 79,3 min PLN.

Asseco Poland sprzedato 6,51% akcji Asseco CE menedzerom tej spotki za 32,68 min PLN. Spoétka podata, ze
transakcja jest zwigzana z dalszymi planami rozwoju spotki na Stowacji.

Wywiad z prezesem:
= Atende moze wyptaci¢ dywidende z zysku za '16; podtrzymuje polityke wyptat
= spotka liczy na znaczny wzrost przychoddéw i zysku w '17
NBP, dane o udzielonych kredytach w lutym:
= Wartos¢ kredytdw na nieruchomosci dla gosp. domowych wzrosta m/m o 551,6 min PLN
= Wartos$¢ kredytdw konsumpcyjnych ogétem wzrosta m/m o 301,7 min PLN

Zarzad rekomenduje wyptate 14,99 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 19 maja, wyptata 5 czerwca.

China Coal Energy Company Limited, w wyniku dokupienia 5,54% akcji, posiada tacznie 9,77% kapitatu
zaktadowego spofki i nie wyklucza dalszego wzrostu zaangazowania.

Indeks Cen Transakcyjnych (ICT), liczony na bazie transakcji mieszkaniowych dokonywanych w najwiekszych
miastach Polski, wzrést w marcu o 0,46% r/r - Home Broker i Open Finance.

Oferta konsorcjum ze spdtkg zalezng Elektrotimu, o wartosci 54 min PLN, zostata uznana za najkorzystniejszg w
przetargu na modernizacje drogi startowej na lotnisku w tasku. Na spétke zalezng Elektrotimu przypada 20,7 min
PLN wartosci catego kontraktu.

Pawet Dziekonski zrezygnowat z funkcji wiceprezesa GPW.

Wiceprezes: Impel renegocjuje ceny ze wzgledu na rosnace koszty pracy, by unikng¢ spadku rentownosci.

Intersport Polska uzyskat bezposredni dostep do zakupu marek wiasnych Intersport, co umozliwi spotce uzyskanie
wyzszych niz dotychczas marz. Nowe produkty zamawiane przez Intersport Polska bezposrednio u producentow
pojawig sie w sklepach pod koniec '17.

ZUS chciatby wprowadzi¢ rozwigzanie umozliwiajgce wykorzystanie czeéci oszczednosci na projektach IT na
wewnetrzny zespot realizujgcy te projekty, aby zatrzymac najlepszych ludzi i rozwija¢ ich kompetencje. Jeden z
kluczowych celow w "17 to budowa zespotdw w regionach skupionych na konkretnych zadaniach.

ZUS obnizy wymagania wobec firm zainteresowanych rozwojem KSI; przetarg bedzie miat miejsce w 2Q. W
docelowej architekturze rozwigzan IT ZUS nie bedzie miejsca na KSI w obecnym ksztatcie.

JSW chce utrzymac produkcje w grupie na poziomie ok. 16 min ton. Skupi sie na wydobywaniu wegla koksowego.
Docelowo chce, by udziat tego surowca produkcji wzrdst z obecnych 70 do nawet 85%. Obecne przeptywy pieniezne
W grupie sg znacznie lepsze niz w ubiegtym roku, wiec przestanek do SPO jest zdecydowanie mniej (Parkiet).

PGNiG, PGNIG Termika i JSW podpisaty list intencyjny w sprawie wspotpracy przy projektach z zakresu energetyki,
zagospodarowania kopalin oraz lepszego wykorzystania posiadanych zasobéw. Spdtki zadeklarowaty pogtebienie
wspétpracy w pieciu obszarach: wegla kamiennego, metanu, gazu koksowniczego, aktywow energetycznych i
zaopatrzenia w media energetyczne.

Przewodniczacy RN: Backlog JWW wynosi obecnie ok. 70 min PLN; w ciggu roku mozliwa emisja akgji.
Zarzad rekomenduje wyptate 0,78 PLN DPS z zysku za '16.

Lokum Deweloper planuje wprowadzi¢ do oferty w '17 co najmniej 1.279 lokali. Spdtka liczy, ze w '18 rozpozna w
wyniku ok. 360 pierwszych lokali w Krakowie.
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Grupa Pelion chce zatrzymac spadkowy trend marzy na sprzedazy w hurcie. Grupa liczy na dalszy wzrost
przychodéw w '17 roku zardwno w czesci hurtowej, jak i detalicznej.

PKO TFI posiada 4,85% kapitatu zaktadowego vs 5,22% przed dokonaniem zmiany.

Greiner Bio-One GmbH rozwigzat umowe z PZ Cormay, ktory dystrybuowat produkowany przez GBO system
prézniowego pobierania krwi. Po dziewieciu miesigcach '16 udziat przychoddéw ze sprzedazy tego produktu w
tacznych przychodach ze sprzedazy PZ Cormay wyniost 9,8%.

PZU porozumiat sie ze zwigzkami zawodowymi ws. zwolnienia do 956 oséb.

PZU rozpoczeto spotkania z inwestorami przed planowang emisjg obligacji podporzadkowanych o wartosci do 3 mid
PLN. Zakonczenie budowy ksiegi popytu zaplanowane jest na 20 kwietnia.

RN odwotata Michata Krupinskiego z funkcji prezesa zarzadu PZU oraz powotata Marcina Chludzinskiego na funkcje
p.o. prezesa przez okres nie dtuzszy niz trzy miesigce. Chludzinski od stycznia '16 jest prezesem ARP.

Wywiad z p.o. prezesa:

L] Radpol nie widzi ryzyka dalszego pogarszania sie kondycji finansowej

= spotka liczy na lepsze r/r wyniki w '17

= planuje umacniac sprzedaz eksportowg

= zarzad liczy, ze sytuacje finansowa Radpolu poprawig m.in. wptywy z tytuty emisji akcji
Grupa akcjonariuszy Ropczyc, posiadajaca akcje dajace 28,4% ogdinej liczby gtoséw, domaga sie upowaznienia
zarzadu do nabycia akcji wtasnych spdtki od ZM Invest oraz uzycia kapitatu zapasowego. taczna cena nabycia akcji
nie przekroczy 61,36 min PLN.

Wyniki za 4Q'16

min PLN wyniki  kons. réznica r/r q/q YTD2016 r/r
Przychody 1439 1410,9 2,0% 56,0% 20,6% 4755 17,2%
EBITDA 206 208,9 -1,4% 67,1% 42,1% 662 7,3%
EBIT 145 151,9 -45%  953% 55,9% 451 0,2%
Zysk netto 67 113,1 -40,7% 50,9%  -17,3% 256 -39,9%
marza EBITDA 14,3% 14,9% -0,54 0,95 2,16 13,9% -1,28
marza EBIT 10,1% 10,8% -0,72 2,02 2,28 9,5% -1,61
marza netto 4,7% 8,0% -3,38 -0,16 -2,13 5,4% -5,12

Portfel zaméwien Torpolu wynosi 0,41 mld PLN, a grupa oczekuje na podpisanie w najblizszym czasie umoéw o
wartoséci 1,23 mld PLN. Torpol spodziewa sie spadku marzy ze sprzedazy brutto w '17; CAPEX w '17 ma by¢ na
poziomie 23,7 min PLN.

ZE PAK ocenia, Ze niepewnos¢ rynkowa nie zacheca do kapitatochtonnych inwestycji, oczekuje z optymizmem
propozycji rozwigzan dla rynku mocy - poinformowat prezes.

Nadwyzka obrotow biezgcych (sa) w styczniu: 24,1 mld EUR — EBC.

W USA indeks wnioskdw o kredyt hipoteczny spadt o 2,7% — MBA

Indeks cen nieruchomosci FHFA w USA w styczniu: 0,0% vs oczekiwane 0,4%.

Sprzedaz doméw na rynku wtdrnym w USA w lutym: 5,48 min w ujeciu rocznym vs oczekiwane 5,55 min.
Kaplan, prezes Fed z Dallas: Rezerwa Federalna powinna jeszcze dwukrotnie podnie$¢ stopy procentowe w '17.

Zapasy paliw w USA wg DoE:
= Ropa: 533,11 min barytek (+4,95 min barytek vs oczekiwane +2,4 min)
. Rezerwy paliw destylowanych: 155,393 min barytek (-1,91 min barytek)
] Benzyna: 243,468 min barytek (-2,81 min barytek)

Cztery osoby zabite w ataku koto parlamentu w Wielkiej Brytanii.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak, wicedyrektor
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke , analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przys$pieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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