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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller (prognoza 5,7% r/r) — 15.00

USA Sprzedaz nowych domow (prognoza 582 tys.) — 16.00

USA Indeks Conference Board (prognoza 122) - 16.00

USA Indeks Rochmond Fed (prognoza 18) — 16.00

USA Zmiana zapasow ropy w USA wg API — 22.40

Informacje ze spotek i sektorow

Atal WZA uchwalito 1,68 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 2 maja, wypfata 18 maja.

Atende Zarzad rekomenduje wyptate 0,20 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 28 czerwca, wyptata 14 lipca.
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Dane NBP o kredytach nie nieruchomosci oraz konsumpcyjnych w marcu:
= warto$¢ kredytow na nieruchomosci: 401,7 mid PLN (-2,72 mld PLN)
= wartos¢ kredytow konsumpcyjnych ogétem: 165,868 mid PLN (+0,788 mid PLN)

Bioton zawart z Medwise Pharmaceuticals przedwstepng umowe sprzedazy 100% udziatdw w spdtce holdingowej
Tricel oraz wierzytelnosci za 3,25 min EUR. Tricel jest wiascicielem wtoskich spétek Fisiopharma i Pharmatex Italia.

ME: ramy ustawy o rynku mocy beda przed wakacjami (Rzeczpospolita).
Famur zawart z tureckg Imbat Madencilik umowe (52,1 min PLN) na dostawe trzech kompleksdw $cianowych.
Wedtug prezesa na rynku pojawia sie coraz wiecej sygnatéw $wiadczacych o ozywieniu w branzy.

Forte szacuje, ze w 1Q'17 osiggneta EBIT na poziomie 40,3 min PLN (-6,9% r/r) oraz skonsolidowane przychody na
poziomie 293 min PLN (-2,2% r/r). Ostateczne wyniki zostang opublikowane 30 maja.

Nationale-Nederlanden OFE posiada 4,95% kapitatu zaktadowego vs 5,08% przed dokonaniem zmiany.

Grupa Azoty planuje budowe instalacji kawasu azotowego. CAPEX inwestycji szacowany jest na 695 min PLN.
Inwestycja miataby byc zrealizowana do przetomu '23/'24.

Hawe Telekom dokona odpiséw aktualizujgcych 29 min PLN oraz utworzy rezerwe na 26,5 min PLN.

Wywiad z prezesem:
= bank chce kwartalnie osiggna¢ ok. 100 min PLN wyniku prowizyjnego oraz 60 min PLN zysku netto
= Sprzedaz produktow kredytowych w '17 wyniesie ok. 9-10 mid PLN
= Zarzad bedzie rekomendowat wyptate dywidendy z zysku za '17

Advent International w wyniku wezwania kupi ponad 90% akcji Integera.

JR Holding zawart dwie przedwstepne umowy nabycia nieruchomosci w Zorach za tgczng kwote 26,4 min PLN.
World Steel Association: produkcja stali surowej w Polsce w marcu: 880 tys. ton (10,7% r/r).

Lokum Deweloper przydzielit trzyletnie obligacje serii D o wartosci 75 min PLN.

Wyniki za 1Q'17

min PLN 1Q'17 kons. roznica
Wynik odsetkowy 411,2 395,5 4%
Wynik z prowizji 166,1 155,8 7%
Koszty ogétem 270,5 276,1 -2%
Saldo rezerw -59,7 -60,9 -2%
Zysk netto 140,5 116,8 20%
min PLN 1Q'17 1Q'16 r/r 4Q'16 k/k
Wynik odsetkowy 411 365 13% 407 1%
Wynik z prowizji 166 134 24% 157 6%
Koszty ogétem 271 272 0% 282 -4%
Saldo rezerw -60 -44 35% 72 -17%
Zysk netto 140 137 2% 132 7%

ZWZ Netii uchwalito wyptate 0,38 PLN dywidendy na akcje za '16; ustalenie 9 czerwca, wypfata 6 lipca.

Netia chce refinansowa¢ 200 min PLN zadtuzenia oraz pozyska¢ dodatkowe 200 min PLN z EBI w ramach realizacji
projektu NGA, czyli standardu umozliwiajgcego przepustowos¢ na poziomie wyzszym niz 100 Mbps.

PGE i Energy Pool Developpement chcg utworzyé spdtke PGE Energy Pool Polska, ktorej celem bedzie stworzenie
agregatora ustug typu Demand Side Response (DSR) w Polsce.

UE dofinansuje kwotg ponad 2 min EUR studium wykonalno$ci matego terminala LNG w porcie w Gdansku.
Puls Biznesu podaje, ze PGNIG jest najpowazniejszym kandydatem do przejecia infrastruktury dawnego Duonu.

Wywiad z prezesem:
= $rodki z planowanej emisji obligacji spotka chce przeznaczy¢ na kapitat obrotowy i finansowanie rozwoju
=  w pierwszej fazie wyemituje obligacje zwykte; nastepnie zrefinansuje je obligacjami zamiennymi na akcje
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Changyou.com (CYOU)
Alcoa Inc. (AA)
Ameriprise Fin. (AMP)

Cadence Design
Systems (CDNS)

Crane Co. (CR)

Genuine Parts (GPC)
Halliburton (HAL)
Hasbro Inc. (HAS)

Heidrick & Struggles
International (HSII)

Illinois Tool Works
Inc (ITW)

J & J Snack Foods
Kimberly-Clark (KMB)

Netflix Inc. (NFLX)
Newmont Mining
Niemcy

Noble Energy (NBL)
Owens Illinois (OI)

Philips (PHGFF.PK,PHG)
Sony (SON.L, SNE)

T-Mobile US (TMUS)

UDR, Inc. (UDR)
Unisys Corp. (UIS)

United Tech. (UTX)
Whirlpool (WHR)

Woodward (WWD)
Zions Bancorp (ZION)
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Qumak szacuje, ze miat w '16 roku 43 min PLN jednostkowej straty netto. Na wynik miaty wptyna¢ odpisy i trudna
sytuacja rynkowa. Publikacja raportu za 2016 rok nastapi 28 kwietnia.
Rawlplug jest optymistycznie nastawiony na '17 i '18. Spoétka chce skupi¢ sie na poprawie marzowosci. Zamierza
utrzymac poziom stopy dywidendy r/r (Parkiet).
Zarzad rekomenduje wyptate 3 PLN DPS z zysku za '16.
Oferta konsorcjum, w ktdrego sktad wchodzi Trakcja i Unibep, zostata uznana za najkorzystniejsza w przetargu
Podlaskiego Zarzadu Drég Wojewddzkich w Biatymstoku. Wartos¢ oferty wynosi 121,76 min PLN brutto.
WZA zatwierdzito wyptate 0,32 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 5 maja, wypfata 23 maja.
Wstepne szacunki skonsolidowanych wynikéw za 1Q'17:

= Przychody: 33,18 min PLN

=  EBIT: -9,2 min PLN

= Zysk netto: -8,17 min PLN
Zarzad podkresla, ze na osiggniete wyniki znaczny wptyw miat efekt sezonowosci, czego skutkiem byty nizsze marze,
rozliczenie konczacych sie kontraktéw o nizszej marzy oraz niewielkim stopniem rozpoczecia realizacji nowych
kontraktdw. Spotka podkresla, ze na poczatku '17 podpisata umowy o facznej wartosci 833 min PLN, a obecny
portfel zamowien ma wartos¢ 948 min PLN. Dodatkowo warto$¢ przetargdw, w ktorym oferty ZUE sg na pierwszym
miejscu to 1,09 mid PLN i zdaniem zarzadu tgczna wartos¢ potencjalnego portfela zlecen to ok. 2 mid PLN.

EPS w 1Q'17 wynidst $0,66 (13,8% r/r) vs oczekiwane $0,61; przychody wyniosty $119,87 min (-7,7% r/r).
EPS w 1Q'17 wynidst $0,63 vs $0,62 rok wczesniej; przychody wyniosty $2,13 mid vs $2,66 mid rok wczesniej.
EPS w 1Q'17 wynidst $2,70 (24,4% r/r) vs oczekiwane $2,52; przychody wyniosty $2,90 mid (4,7% r/r).

EPS w 1Q'17 wynidst $0,32 (14,3% r/r) vs oczekiwane $0,32; przychody wyniosty $476,91 min (6,5% r/r). CDNS w
oczekuje w 2Q'17 EPS w przedziale $0,31-$0,33 oraz przychody w przedziale $470-$480, a w catym '17 EPS w
przedziale $1,32-$1,42 oraz przychody w przedziale $1.900-$1.950 mid.

EPS w 1Q'17 wynidst $1,05 (12,9% r/r) vs oczekiwane $1,00; przychody wyniosty $673,4 min (2,0% r/r). CR w
catym '17 prognozuje EPS w przedziale $4,35-$4,55.

GPC deklaruje kwartalng dywidende na poziomie $0,675 DPS; ustalenie 9 czerwca, wyptata 3 lipca.

EPS w 1Q'17 wynidst $0,04 vs oczekiwane $0,03; przychody wyniosty $4,28 mid vs $4,19 w 1Q'16.

EPS w 1Q'17 wynidst $0,54 (42,1% r/r) vs oczekiwane $0,38; przychody wyniosty $849,66 min (2,2% r/r).

EPS w 1Q'17 wynidst $0,19 (171,4% r/r) vs oczekiwane $0,21; przychody wyniosty $140,01 min (7,5% r/r). HSII
prognozuje przychody w 2Q'17 w przedziale $153-$163 min.

EPS w 1Q'17 wyniost $1,54 (19,4% r/r) vs oczekiwane $1,45; przychody wyniosty $3,47 mid (6,1% r/r). W 2Q'17
ITW zaktada EPS w przedziale $1,55-$1,65, a w catym '17 w przedziale $6,20-$6,40.

EPS w 2Q'FY wynidst $0,85 (1,2% r/r) vs oczekiwane $0,88; przychody wyniosty $246,51 min (7,3% r/r).

EPS w 1Q'17 wynidst $1,57 (4,7% r/r); przychody wyniosty $4,48 mid (0% r/r). W catym '17 KMB oczekuje EPS w
przedziale $6,20-$6,35.

NFLX poinformowat, ze osiggnat w 1Q'17 $2,5 mld przychoddw oraz pozyskat tgcznie 4,95 min nowych subskrypcji,
co byto ponizej oczekiwanych 5,20 min nowych subskrypcji. W 2Q'17 NFLX oczekuje, ze pozyska facznie 3,20 min
nowych subskrypcji.

EPS Newmont Mining Corp. (NEM) w 1Q'17 wyniost $0,25 (4,2% r/r); przychody wyniosty $1,66 mid (13,7% r/r).
Indeks Ifo w kwietniu: 112,9 pkt. vs oczekiwane 112,4 pkt.

NBL deklaruje kwartalng dywidende na poziomie $0,10 DPS; ustalenie 8 maja, wyptata 22 maja.

EPS w 1Q'17 wynidst $0,58 (20,8% r/r) vs oczekiwane $0,53; przychody wyniosty $1,62 mid (1,9% r/r). W catym
'17 OI prognozuje EPS w przedziale $2,40-$2,50.

EPS w 1Q'17 wynidst €0,25; Skorygowana EBITA wyniosta €442 min , a sprzedaz €5,72 mid (2% LFL).

Sony prognozuje na koniec roku fiskalnego konczacego sie 31 marca '17 zysk operacyjny na poziomie ¥285 min z
¥240 min szacownych wczesniej oraz zysk netto na poziomie ¥73 min z ¥23 min szacowanych poprzednio.

EPS w 1Q'17 wynidst $0,80 (42,9% r/r); przychody wyniosty $9,61 mid (11,0% r/r). TMUS pozyskat w 1Q'17 1,1 min
nowych klientéw (798 tys. postpaid i 386 tys. prepaid). T-Mobile US w '17 oczekuje, ze pozyska 2,803,5 min nowych
klientdw netto vs 2,4-3,4 min zaktadane poprzednio.

EPS w 1Q'17 wyniost $0,45 (4,7% r/r). W 2Q'17 UDR prognozuje EPS w przedziale $0,45-$0,47, a w catym '17 w
przedziale $1,83-$1,87.

EPS w 1Q'17 wynidst $0,30 (172,7% r/r); przychody wyniosty $664,5 min (-0,3% r/r). W catym '17 UIS prognozuje
przychody w przedziale $2,65-$2,75 mid.

UTX deklaruje kwartalng dywidende na poziomie $0,66 DPS; ustalenie 19 maja, wyptata 10 czerwca;

EPS w 1Q'17 wynidst $2,50 vs oczekiwane $2,65; przychody wyniosty $4,79 mid. WHR prognozuje w '17 EPS w
przedziale $14,75-$15,50.

WWD deklaruje kwartalng dywidende na poziomie $0,125 DPS; ustalenie 22 maja, wyptata 5 czerwca.

EPS w 1Q'17 wyniost $0,61 (60,5% r/r) vs oczekiwane $0,54.
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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