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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowg, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.
Rynek polski

WIG20

WIG20 - Weekly 2017-06-05 Open 2381.68, Hi 2422.31, Lo 2340 24, Close 2382.17 (0.2%) E1 = 2,347.2112, E2 = 2,317.2178, E3 = 2,283.6155, £3 = 2,262.0902, £4 = 2,242.7720, E3 = 2,213.4863, E1=2,102.0029, E2=2,078.] 2,600
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Rysunek 1. WIG20 - wykres tygodniowy Swiecowy.

Negatywna dywergencja, widoczna na wykresie tygodniowym, ostrzega przed wyhamowaniem hossy i pojawieniem sie korekty
roztozonej w czasie. Nalezy jednak zauwazy¢, iz takowa miata juz miejsce w okresie luty — kwiecien 2017 r. dlatego tez btedem
nie byloby postawienie tezy, iz WIG20 powinien dalej wedrowac¢ na pdtnoc. Problemem moze takze okazac sie gérne ograniczenie
kanatu rozciggnietego o ekstrema z okresu 2010-2017, jednakze kwietniowe naruszenie oporu pozwala zachowac optymistyczne
podejscie do indeksu. Waznym argumentem pomagajacym pozostac¢ na stanowisku, iz w srednim terminie WIG20 dalej powinien
zwyzkowac, jest zachowanie sie ztotego. Crossy USDPLN oraz EURPLN majg aktywne sygnaty sprzedazy, co zgodnie z istniejacg
od lat odwrotng dywergencjg nakazuje sadzi¢, iz w $rednim terminie WIG20 jak i WIG powinny dalej zyskiwaé¢ na wartosci.
Problematyczny staje sie poziom SL, ktérego odpalenie skutkowatoby zmiang nastawienia do benchmarku blue chips. Ostatnia
Swieczka doji zbudowana jest na wysokim poziomie cenowym sprawiajac, iz wsparcia nalezatoby poszukac na poczatku biezgcego
impulsu hossy, a to oznacza, ze dopiero przebicie strefy 2167 - 2175 wyzwolitoby negatywny trigger dla indeksu.
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Indeks Cenowy

A_PL - Weekly 2017-05-05 Open 989.81, Hi 991.33, Lo 984.82, Close 989.76 (0.0%) E1 = 992.6384, E2 = 996.4965, E3 = 998.9450, E3 = 998.5493, £4 = 997.1863, E2 = 994.2470, E1 = 978.8391, E2 = 974.5552, E3 = 970.5551,
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Rysunek 2. Indeks Cenowy ~_PL - wykres tygodniowy $wiecowy.

Wyhamowanie deprecjacji na s$rednioterminowym wsparciu wprawdzie nie jest wystarczajacym powodem, aby zamknaé
korekcyjny temat Indeksu Cenowego, niemniej zachowanie sie benchmarku (dzienne $wieczki, wyprzedanie, BUY by RSI)
pozwala spojrzec¢ na wykres z wiekszym optymizmem niz w okresie ostatnich tygodni. Dotychczasowy outlook nalezatoby zmienic
na neutralny i oczekiwa¢ wyprowadzenia wzrostowej kontry.

mWIG40

MWIG40 - Daily 2017-06-05 Open 4800.07, Hi 460007, Lo 4853 07, Close 4890 67 (-0.3%) E1 = 4,891 9902, £2 = 4 879 8188, E3 = 4,857 8984, £3 = 4,845 4253 £4
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres dzienny Swiecowy.

Do wytamania oporu 4961 pozostato juz niewiele oczek, niemniej poziom ten wcigz stanowi bariere dla dalszej zwyzki. W ostatnich
dniach trend wzrostowy zostat obroniony, a MACD_d wygenerowat sygnat BUY, dzieki czemu rozpoczety zostat impuls w strone
tegorocznego sufitu. Problemem jednak moze okazac sie ostatnie wyhamowanie indeksu pod tegorocznym sufitem, jednakze na
chwile obecng za wczesnie jest na to, aby méwi¢ o utworzeniu sie formacji podwdjnego szczytu i ustatniu aprecjacji.
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Rynki zagraniczne

USA: S&P500

ASPX - Daily 2017-05-05 Open 2392 37, Hi 2399.29, Lo 2389.38, Close 2399.29 (0.4%) E1 = 2,304.1433, £2 = 23014866, E3 = 2,387 3628, £3 = 2,384 6709, £4 = 2,382.2512, E3 = 2,379.1611, £1 = 2,368.3428, E2 = 2,366.586¢
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Rysunek 4. S&P500 - wykres dzienny $wiecowy.
Na korzys$¢ koncepcji dalszej aprecjacji S&P500 przemawia sytuacja na odwrotnie skorelowanych bondach, jednakze patrzac na

wykres indeksu odnosi sie wrazenie, iz wcigz byki nie maja zgody do wyprowadzenia trwatego impulsu. Ryzyko zbudowania
podwdjnego szczytu nadal jest duze zatem bez wybicia 2400 w cenach close outlook na benchmark jest neutralny.

Niemcy: DAX

"DAX - Weekly 2017-05-05 Open 12478.5, Hi 12718.7, Lo 12433.5, Close 127169 (2.2%) E1 = 12,493.3467, E2 = 12,361.4686, £3 = 12,266.3359, £3 = 12,202.2125, £4 = 12,138.3701, £3 = 12,044.8262, E1 = 11,638.2783, E2=| 13,600
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Rysunek 5. DAX - wykres tygodniowy Swiecowy.

Wybicie i oddalenie sie od potencjalnej formacji podwdjnego szczytu umacnia wzrostowy oulook na indeks. Kluczowym poziomem
wsparcia na najblizszy tydzien jest 12433 i do tej wysokosci benchmark jest bezpieczny. W pigtek doszto do wybicia sie indeksu
gorg z kanatu wzrostowego, dzieki czemu za cel nalezatoby uznaé putap 13.1k - 13.2k.
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EMERGING MARKETS: MSCI Emerging Markets ETF

EEM.US - Weekly 2017-05-05 Open 40.245, Hi 40.63, Lo 39.83, Close 39.86 (-0.3%) E1 = 39.7647, E2 = 39.6296, E3 = 30.3025, £2 = 39.2177, E4 = 30.0424, E2 = 38.7918, E1 = 37.8029, E2 = 37.5510, E3 = 37.3337, E3 = 37.1¢
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Rysunek 6. EEM.US ETF - wykres tygodniowy Swiecowy.
Wyjscie gora z flagi i wytamanie tegorocznych maksiméw pozwala postawi¢ teze, ze celem dla MSCI EM jest opdr zwigzany z

gérnym ograniczeniem dtugoterminowego kanatu spadkowego. Lokalnie pojawit sie niebezpieczny uktad overlap jednakze dopdki
close wypada powyzej 38.71 dopodty outlook na rynki emerging markets pozostaje optymistyczny.

Pozostate rynki

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe US30Y

ZB.F - Weekly 2017-05-05 Open 153.05, Hi 153.2, Lo 151.36, Close 151.83 (-0.8%) E1 = 152.4645, E2 = 152.3703, E3 = 152.0691, E3 = 151.95623, E4 = 151.9310, E3 = 152.0651, E1 = 154.0054, E2 = 154.6514, E3 = 155.2018, | 180
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Rysunek 7. BOND FUTURE - wykres tygodniowy swiecowy.

Zagranie typu FAKE przerodzito sie w spadkowg fale, ktéra zaczeta naruszac lokalne wsparcia, dzieki czemu spadkowy outlook
na bondy dalej sie umacnia. Tegoroczny uktad fal, opisany w postaci W-X-Y, obrazuje korekcyjny charakter zwyzki co pozwala
sadzi¢, ze obligacyjna bessa jest jedynie w fazie odpoczynku, po ktérym deprecjacja powinna zostaé¢ ponowiona.
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USDPLN

USDPLN - Weekly 2017-05-05 Open 3.8748, Hi 3.8823, Lo 3.82315, Close 3.82485 (-1.4%) E1 =3.8794, E2 = 39111, E3 = 3.9415, E3 = 3.9564, E4 = 3.9684, £E3 = 3.9816, E1 = 3.9996, E2 = 3.9973, E3 = 3.9932 E3=3.9877,E
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Rysunek 8. USDPLN - wykres tygodniowy $wiecowy

Przetamanie dwuletniej linii trendu wzrostowego oraz wydostanie sie dotem z kanatu sprawia, iz spadkowy outlook na ww. cross
zyskuje na wartosci. Zasieg deprecjacji liczony wg szerokosci konsolidacyjnej formacji pozwala sadzi¢, iz celem dla USDPLN sg
minima ostatni raz widziane w 2015 r. Oporem na najblizszy tydzien jest putap 3.8823, do wysokosci ktérego obowigzuje
spadkowa koncepcja.

COPPER FUTURE

HG F - Weekly 2017-05-05 Open 260 3, Hi 268 4, Lo 249, Close 2537 (-2.8%) E1 =256 5119, E2 = 258 0479, E3 = 258 6712, E3 = 260 2130, E4 = 260 3548, E3 = 2599705, E1 = 253.8480, E2 = 251 7386, E3 = 249 9045 E3 = 290
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Rysunek 9. COPPER FUTURE - wykres tygodniowy $wiecowy

Copper future jak na razie konsoliduje sie w ramach trojkatnej formacji i wyglada na to, Zze bez naruszenia jej dolnego
ograniczenia i ukfadu typu FAKE, marazm nadal bedzie postepowat. Obecnie wcigz brakuje sygnatéw kupna sprawiajac, iz
nalezatoby oczekiwac testu strefy 245 - 240, z ktérej ma prawo zosta¢ wyprowadzony wzrostowy impuls wyciggajacy miedz na
nowe, roczne maksima.

Zroédto danych: www.stooq.pl
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