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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Niemcy

Francja

Francja

Niemcy

Polska

Wiochy

Wielka Brytania
Wielka Brytania
Strefa Euro
Strefa Euro

Sprzedaz detaliczna — 08.00

PPI — 08.45

CPI - 08.45

Stopa bezrobocia (prognoza 5,7%) — 09.55

PKB fin. (prognoza 4,0% r/r) — 10.00

Stopa bezrobocia (prognoza 11,6%) — 10.00

Podaz pienigdza M4 — 10.30

Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny (prognoza 66 tys.) — 10.30
Stopa bezrobocia (9,4%) — 11.00

Inflacja HICP (prognoza 1,5% r/r) — 11.00

Wiochy CPI (prognoza -0,2% m/m) — 11.00

USA Whioski o kredyt hipoteczny — 13.00

USA Wystapienie szefa Fed z Dallas (Robert Kaplan) — 14.00

Polska CPI (prognoza 2% r/ri 0,1% m/m) — 14.00

USA Indeks Chicago PMI (prognoza 57 pkt) — 15.45

USA Indeks podpisanych uméw kupna domoéw (prognoza 0,3% m/m) — 16.00
USA Bezowa ksiega — 20.00

USA Zmiana zapasow ropy w USA wg API — 22.40

Informacje ze spotek i sektorow

Aplisens WZA uchwalito 0,3% PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 30 czerwca, wyptata 14 lipca.
ATM Rada nadzorcza ATM ma zdecydowac o zmianach w zarzadzie — podata agencja PAP.

Auto Partner

Banki
Banki
Banki

Banki

Banki Millennium

Budimex

Ciech
Echo

Emperia
GetBack

Getin Noble

Getin Noble, Idea
Bank

Wyniki za 1Q'17:
= Przychody: 201,7 min PLN
EBITDA: 16,9 min PLN
EBIT: 15,5 min PLN
Zysk netto: 10 min PLN
Na poprawe wynikdw wptyneta m.in. rozbudowa sieci filii, rozszerzenie oferowanego asortymentu i dobra
sytuacja rynkowa.
Wskaznik Pengab spadt w maju: 24 pkt. (-1,8 pkt.) — ZBP.
W 1Q'17 udzielono w Polsce kredytéw mieszkaniowych o wartosci 11,01 mid PLN (12,58% k/k) — AMRON.

KNF podtrzymuje swoje stanowisko, zgodnie z ktérym Raiffeisen Bank International (RBI) zobowigzany jest
przeprowadzi¢ IPO Raiffeisen Bank Polska do 30 czerwca '17.

Sejm do konca lipca przyjmie ustawe prezydenta Andrzeja Dudy zapewniajacg zwrot spreaddw kredytobiorcom
walutowym (Dziennik Gazeta Prawna).

Wywiad z cztonkiem zarzadu:
= Bank Millennium moze mie¢ na koniec '17 wiecej klientéw niz pierwotnie zaktadat w strategii
= Chce zwiekszy¢ kwartalng sprzedaz kredytow gotowkowych do ok. 600 min PLN

Oferta Budimeksu za 125,68 min PLN zostata wybrana przez TAMEH POLSKA jako najkorzystniejsza w przetargu na
budowe gazowego bloku energetycznego opalanego gazem wielkopiecowym oraz ziemnym o catkowitej mocy
elektrycznej 55MW.

Ciech Sarzyna planuje stworzy¢ 20 nowych produktow do roku 2021 oraz rozwdj sektora zywic, ktére majg byc
wykorzystywane m.in. w przemysle lotniczym. W tym roku spotka na rozwdj przeznaczy ponad 70 min PLN.

Wiceprezes: Echo Investment planuje przeprowadzi¢ pierwszg transze publicznej emisji obligacji jeszcze przed
wakacjami. Jednorazowo wartos$¢ poszczegolnych transz nie bedzie wieksza niz 100 min PLN.

Zarzad Emperii rekomenduje niewyptacanie dywidendy za '16.

GetBack zawart warunkowg zobowigzujagca umowe nabycia 12.972.842 akcji spotki EGB Investments,
reprezentujacych (99,38% kapitatu zaktadowego), za 207,6 min PLN, tj. 16 PLN/akcje. Sprzedajacym jest Altus TFI.

KNF wyrazita zgode na powotanie Artura Klimczaka na prezesa Getin Noble Banku.

Leszek Czarnecki potwierdzit przed KNF zamiar dtugoterminowego zaangazowania kapitatowego w banki wchodzace
w skfad grupy kontrolowanych przez siebie podmiotdéw (Idea Bank i Getin Noble Bank).



Grupa Azoty

KB Dom
Kernel

Kino Polska
Makarony Polskie
Orbis

PBKM

Pegas Nonwovens
PKO BP

PKO BP, PZU, Pekao

Polska
Protektor
PZ Cormay

Relpol

Surfland Systemy
Komputerowe

TXM

Rynki zagraniczne

Chiny

Chiny

Francja

Japonia

Niemcy

Perrigo Co. (PRGO)

UE

USA
USA
USA
USA
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Komisja ds. Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczehstwa Zywnoéci (ENVI) Parlamentu
Europejskiego miata przyja¢ opinie do tzw. rozporzadzenia nawozowego, dotyczaca m.in. zawartosci kadmu w
nawozach fosforowych. W ciggu dziewieciu lat od wejscia w zycie regulacji, zawartos¢ kadmu w nawozach wynosi¢
ma maksymalnie 20mg/kilogram. Poczatkowy poziom ograniczen, obowigzujgcy w momencie wejscia nowych
przepiséw w zycie, wynies¢ ma 60 mg/kg.

Spotka zalezna KB Dom zawarta umowe na generalne wykonawstwo za 36,39 min PLN. Projekt dotyczy
wybudowania pieciu wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych w Zabkach wraz z przylegty architektura.

Kernel jest blisko finalizacji dwdch przeje¢, ktére zwieksza areat upraw spdtki o tacznie ok. 230 tys. ha -
poinformowat Andrey Verevskiy, prezes spotki.

WZA uchwalito 1,13 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 4 lipca.
Zarzad rekomenduje 0,25 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 14 lipca, wyptata 28 lipca.

Spotka zalezna Orbisu zawarta z Universale International Realitdten umowe nabycia hotelu w Budapeszcie "Sofitel
Budapest Chain Bridge" za 42,25 min EUR.

EVF I INVESTMENTS dominujacy akcjonariusz PBKM chce sprzedaé w procesie ABB do 1.802.200 akcji (38,06%
udziatu w ogodlnej liczbie gtosow).

Zarzad rekomenduje wyptate 1,3 EUR DPS z zysku za '16; ustalenie 13 pazdziernika, wyptata 26 pazdziernika.

PKO BP uruchomi w tym roku fundusz venture, ktéry bedzie inwestowat w polskie przedsiewziecia o wyzszym
poziomie ryzyka (Puls Biznesu).

PFR zawart umowe pozyczki z PKO BP (3,2 mld PLN) w celu czesSciowego sfinansowania nabycia akcji Banku Pekao.
Jednoczesnie PFR, PZU i PKO BP zawarly porozumienie trojstronne, ktore przewiduje m.in. prawo pierwszenstwa dla
PZU do nabycia czesci lub catosci akcji Pekao nabytych przez PFR.

Zmuszanie krajow UE do przyjecia euro bytoby nierozsadne — Glapinski, NBP.
Zarzad rekomenduje 0,16 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 29 wrzesnia, wyptata 13 pazdziernika.

PZ Cormay przewiduje, ze do konca 2Q zostanie ztozona deklaracja zgodnosci CE analizatora Equisse oraz wniosek o
jego rejestracje w Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych w
Polsce (URPL). Komercjalizacja urzadzenia ma rozpoczac sie w 3Q'17.

Zarzad rekomenduje 0,4 PLN DPS z zysku za '16.

Surfland Systemy Komputerowe zakonczyt rozmowy z potencjalnym inwestorem, czyli firmg wroctawskg spotka
GreenPost. Po zakonczeniu badania due diligence, GreenPost zrezygnowat z przeprowadzenia transakgji.

Wywiad z p.o. prezesa:
= Wyniki za 2Q sieci dyskontéw TXM nadal bedg pod wptywem probleméw z wdrozeniem systemu SAP
= Zmiana zarzadu TXM ma na celu zapewnienie powrotu spotki na $ciezke rozwoju, tak by w ciggu 3 lat jej
obroty wzrosty co najmniej o potowe

PMI dla przemystu wg CFLP w maju: 51,2 pkt. vs oczekiwane 51 pkt.

PMI dla ustug wg CFLP w maju: 54,5 pkt.

PKB w 1Q wynidst 1,0% r/r I 0,4% k/k vs wstepnie szacowane 0,8% r/r I 0,3% k/k.

Produkcja przemystowa w kwietniu: 4% m/m vs oczekiwane 4,3% m/m.

Inflacja wg HICP w maju: -0,2% m/m i 1,4% r/r vs oczekiwane -0,1% m/mi 1,5% r/r.

EPS w 1Q wyniost $1,05 (-20,5% r/r); przychody wyniosty $1,19 mid (-11,9% r/r). W catym '17 PRGO oczekuje EPS
w przedziale $4,15/$4,50.

Politico: Niemiecki rzad pracuje nad rozwigzaniami, ktére moglyby uzalezni¢ przyznawanie przez Unie Europejska
Srodkow rozwojowych krajom cztonkowskim od przestrzegania rzadéw prawa.

Wydatki i dochody Amerykandw w kwietniu: 0,4% m/m i 0,4% m/m, zgodnie z oczekiwaniami.
Deflator PCE w kwietniu: 1,7% r/r vs oczekiwane 1,7% r/r.

Indeks cen doméw S&P/CaseShiller w marcu: 5,89% r/r vs oczekiwane 5,70% r/r.

Indeks Conference Board w maju: 117,9 pkt. vs oczekiwane 119,5 pkt.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

tel. +48 22 697 4768

Kamil Kliszcz, dyrekto
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl Lot W '

tel. +48 22 438 2402

Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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