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Wydarzenia dnia

Polska

Polska
Hiszpania
Szwajcaria
Wiochy

Francja

Niemcy

Wiochy

Strefa Euro
Wielka Brytania

PMI dla przemystu (prognoza 54,5 pkt.) — 09.00
Wskaznik Rynku Pracy wg BIEC — 09.00

PMI dla przemystu (prognoza 54,8 pkt.) — 09.15

PMI dla przemystu (prognoza 57,8 pkt) — 09.30

PMI dla przemystu (prognoza 56,1 pkt.) — 09.45
PMI dla przemystu (prognoza 54 pkt.) — 09.50
PMI dla przemystu (prognoza 59,4 pkt.) — 09.55
PKB (prognoza 0,2% k/k i 0,8% r/r) — 10.00

PMI dla przemystu (prognoza 57 pkt.) — 10.00
PMI dla przemystu (prognoza 56,5 pkt.) — 10.30

USA Raport Challengera — 13.30

USA Wystgpienie publiczne czlonka zarzadu Fed (Jerome Powell) — 14.00

Polska Protokot z posiedzenia RPP — 14.00

USA Raport ADP (prognoza 185 tys.) — 14.15

USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych (prognoza 239 tys.) — 14.30

USA PMI dla przemystu (prognoza 52,6 pkt.) — 15.45

USA Wydatki na inwestycje budowlane (prognoza 0,5% m/m) — 16.00

USA ISM dla przemystu (prognoza 54,5 pkt.) — 16.00

USA Zapasy paliw w USA wg DoE (ropa: -2,7 min barytek) — 17.00

Informacje ze spotek i sektorow

Amika Amika chce w '17 poprawi¢ wyniki r/r. W 1Q osiggniete wyniki byty poréwnywalne z osiggnietymi w 1Q'16. Spoétka
negatywnie odczuta deprecjacje funta i spadek naptywu imigrantéw do Niemiec, co tworzyto impuls popytowy.

ATM Rada nadzorcza ATM odwotata Sylwestra Biernackiego z funkgji prezesa spotki.

Banki W kwietniu udzielono kredytéw konsumpcyjnych na kwote 6,32 mid PLN - BIK.

Celon Pharma
Deweloperzy, Banki
Geotrans
Gornictwo

Hortico
J.W. Construction

Kety

KGHM
KGHM
Macrologic
Onico
Orange

Paged
Petrolinvest
Polnord

Celon Pharma zarejestrowat za posrednictwem partnera biznesowego lek Salmex na rynku w Kazachstanie.
Banki w kwietniu udzielity kredytéw na nieruchomosci mieszkaniowe o wartosci 3.749 min PLN - NBP.
Zarzad rekomenduje wyptate 0,2 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 17 lipca, wyptata 31 lipca.

ARP: Produkcja i sprzedaz wegla w Polsce:
= Sprzedaz: 5,168 min ton
=  Produkcja: 5,284 min ton
= Zapasy: 2,145 min ton

Zarzad rekomenduje wyptate 0,07 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 12 lipca, wyptata 28 lipca.

Wywiad z cztonkiem RN:
= J.W. Construction rozwaza wejscie na rynek krakowski, interesuje sie takze Gdanskiem
= Grupa moze rozwazy¢ w przysztosci utworzenie REIT'u mieszkaniowego
=  podtrzymuje cele na '17

WZA uchwalito przeznaczenie na dywidende 285 min PLN; ustalenie 24 sierpnia, wyptata 7 wrzesnia (75,92 min
PLN) oraz 23 listopada (208,8 min PLN).

ME chce, by WZ KGHM zajeto sie zmianami w sktadzie RN.

Piotr Walczak ztozyt rezygnacje z funkcji wiceprezesa KGHM ds. produkcji ze skutkiem na 13 czerwca '17.
Asseco BS ma zgode UOKIiK na przejecie Macrologic.

Zarzad rekomenduje 5 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 1 sierpnia, wypfata 17 sierpnia.

Integrated Solutions, spétka z grupy Orange Polska, podpisata umowe z Centrum Obstugi Administracji Rzagdowej na
dostawe licencji, aktualizacje licencji i subskrypcje oprogramowania Microsoft oraz ustugi wsparcia lub produktow
rownowaznych dla GDDKIA. Warto$¢ zlecenia to 14,9 min PLN.

Trigon TFI posiada 5,35% kapitatu zaktadowego vs 4,92% przed zmiang.
Ostatnim dniem obrotu akcjami Petrolinvestu powinien by¢ 28 czerwca — KNF.
Polnord nabyt dziatki w Gdansku, na ktorych spdtka moze wybudowac okoto 276 apartamentdw wakacyjnych.
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Polska Grupa Odlew.

PZU

Quantum Software
Selvita

Trans Polonia

Vistal

Rynki zagraniczne

Chiny
Japonia
Niemcy
Strefa Euro
UE

USA

USA
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Dane GUS o PKB w 1Q'17:
= PKB: 4,0% r/r, zgodnie z oczekiwaniami
= Popyt krajowy: 4,1% r/r vs oczekiwane 3,8% r/r

Morawiecki, MR: Wzrost PKB w catym '17 moze przekroczy¢ 3,6%.

Stopa bezrobocia w kwietniu: 4,8% - Eurostat.

CPI w maju: 1,9% r/ri 0,0% m/m vs oczekiwane 2,0% r/r i 0,1% m/m — GUS.

Zarzad rekomenduje wyptate 0,37 PLN DPS z zysku za '16; ustalenie 3 lipca, wyptata 11 lipca.

PZU nie wyklucza, ze mogtby przeznaczy¢ 80% zysku za '17 na dywidende — prezes.

Zarzad rekomenduje przeznaczenie na dywidende 2,17 min PLN; ustalenie 25 sierpnia, wyptata 8 wrzesnia.
Backlog Selvity przekroczyt 85,02 min PLN (101% r/r). Spotka liczy, ze przychody w '17 wzrosng ponaddwukrotnie.

Trans Polonia oczekuje, ze wplywy netto z emisji do 8,5 min nowych akgji serii I wyniosg okoto 58,5 min PLN.
Pozyskane $rodki trafi¢ majg na inwestycje w tabor transportowy i czesciowo na zwiekszenie kapitatu obrotowego.
Spdtka szacuje, ze w '20, w wyniku programu inwestycyjnego, liczba cystern, jakimi dysponowac bedzie grupa,
wzrosnie do 712 z 500 obecnie. Spdtka zainwestuje w tabor blisko 56 min PLN, z czego najwiecej w '18 i '19.

Konferencja z zarzadem:
] Backlog Vistalu na koniec 1Q wyniést 476,2 min PLN (26,4% r/r)
= CAPEX w '17 wyniesie ok. 10 min PLN
= gldwnym celem na ten rok jest poprawa rentownosci oraz obnizenie zadtuzenia
= zarzad oczekuje, ze eksport nadal bedzie stanowit ok. 70% przychoddw

PMI dla przemystu w maju: 49,6 pkt. vs oczekiwane 50,1 pkt.

PMI dla przemystu w maju: 53,1 pkt. vs oczekiwane 52 pkt.

Stopa bezrobocia w maju: 5,7% vs oczekiwane 5,8%.

Stopa bezrobocia w maju: 9,3% vs oczekiwane 9,4% - Eurostat.

KE chce, by rozwazy¢ stworzenie osobnego budzetu dla strefy euro.

Liczba umoéw na sprzedaz doméw w kwietniu: -1,3% m/m vs oczekiwane 0,5% m/m.
Indeks Chicago PMI w maju: 59,4 pkt. vs oczekiwane 57,0 pkt.

Zapasy ropy w USA wg API: -8,67 min barytek vs oczekiwane -2,7 min barytek.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

tel. +48 22 697 4768

Kamil Kliszcz, dyrekto
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl Lot W '

tel. +48 22 438 2402

Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerska w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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