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ETF Fund Flows 
Opracował: Daniel Cegiełka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl) 

 

Miniony tydzień był zdominowany przez działania banków centralnych. 
Regionem notującym największą dynamikę napływu nowych środków 
pozostaje Europa. W USA największym zainteresowaniem cieszyły się 
sektory Consumer Staples i sektor finansowy. Zainteresowaniem cieszyły 
się również spółki z sektora poszukiwania ropy i gazu oraz Cyber Security. 
Największy odpływ środków nastąpił z sektora Communication Equipment 
oraz sektora Retail. 

Podsumowanie tygodnia 

 Początek minionego tygodnia to znaczna przecena firm półprzewodnikowych 
(Semiconductors). W dalszej części tygodnia do sektora tego zaczęły jednak 
napływać nowe środki. 

 FOMC podniósł główną stopę proc. do 1,00-1,25% z 0,75-1,00% oraz oczekuje, 
że warunki w gospodarce uzasadniają dalsze stopniowe podwyżki stóp proc. 
Dodatkowo FOMC zapowiedział stopniową normalizację sumy bilansowej. 

 Bank Japonii utrzymał tymczasem ujemne stopy procentowe (-0,1%). 
 Grecja otrzymała kolejną transzę pomocy (€8,5 mld). 
 Rośnie produkcja ropy w USA (9,33m b/d), a w cieśninie Malakka ma zalegać 

25 tankowców z nieodebraną ropą. Mimo tego fundusze ETF dające ekspozycję 
na rynek ropy zanotowały pozytywne napływy nowych środków. 

 Departament Skarbu opublikował wstępne zalecenia dla deregulacji systemu 
finansowego (dot. reguły Volckera). Deregulacja sektora finansowego może 
uwolnić z bilansów banków nawet $2 bln (11% PKB USA, szacunki Bank of 
America Merill Lynch). W efekcie tego fundusze ETF oferujące ekspozycje na 
sektor finansowy zanotowały znaczący napływ nowych środków. 

 Amazon przejmuje sieć Whole Foods Market za $13,7 mld ($42 za akcję). 
 Zwiększają się obawy dotyczące wysokiej wyceny tzw. FAAMG (Facebook, 

Amazon, Apple, Microsoft, Alphabet). 
 Liczba rozpoczętych budów nowych domów w USA była znacznie poniżej 

oczekiwań rynku: 1,092 mln vs oczekiwane 1,220 mln; liczba pozwoleń: 1,168 
mln vs oczekiwane 1,249 mln. W efekcie znaczny odpływ środków nastąpił z 
funduszy ETF oferujących ekspozycję na sektor Materials (XLB, XHB, XME). 

 ACEA podała, że liczba zarejestrowanych aut w Europie wzrosła w maju do 1,43 
mln (+7,7%). 

 

ETF tygodnia 

Najbardziej dynamicznie pozyskującym nowe środki funduszem ETF w minionym 
tygodniu był Consumer Staples Select Sector SPDR Fund (Bloomberg: XLP Equity, 
ISIN: US81369Y3080), który zanotował 5,1% napływ nowych środków vs AuM.  

 

Źródło: Bloomberg, opracowanie własne. 

Fundusz XLF ETF oferuje ekspozycję na dobra konsumpcyjne. Raz na kwartał XLF 

wypłaca dywidendę, a średnia stopa dywidendy za ostatnie 12 miesięcy wynosiła 

2,57%. Wskaźnik P/E za ostatnie 12 miesięcy utrzymuje się na poziomie 22,03, a 

wskaźnik P/B na poziomie 5,53. 
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  Chg (%) P/E P/B DY (%) Sharpe 
US Large Cap -0,32 24,00 3,14 1,91 2,31 

US Mid Cap -0,33 31,13 2,47 1,14 1,78 
US Small Cap -1,00 87,52 2,35 1,37 1,64 
Japan 0,24 16,16 1,36 1,75 2,03 

UK 0,12 32,48 1,88 3,56 1,12 
Germany -0,16 20,81 1,84 1,99 2,03 
Emerging Markets -0,94 15,12 1,60 1,61 1,95 

Developed Markets 0,12 20,96 1,71 2,67 1,96 
Europe 0,09 26,02 1,95 3,02 1,65 

Asia ex Japan -0,99 15,22 1,60 1,45 2,41 
Latin America -0,13 18,48 2,07 1,44 1,27 
Źródło: Bloomberg, opracowanie własne.     
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Definicje użytych skrótów i terminów  
Termin Definicja 

AuM Assets Under Management – wartość rynkowa aktywów zgromadzonych w funduszu ETF. Dane podane w mln USD. 

Exp. Expense Ratio - wyrażona procentowo roczna opłata za posiadanie funduszu (odpowiednik opłaty za zarządzanie). 

DY Dividend Yield – średnia stopa dywidendy (rolowana, ostatnie 12 miesięcy). 

1W, 1M, 3M, 1Y Flow Suma napływów środków do funduszy ETF (Fund Flow) za jeden tydzień (1W), jeden miesiąc (1M), trzy miesiące (3M), jeden rok (1Y). 
Wszystkie dane podane są w mln USD. 

1W, 1M, 3M, 1Y/AuM Suma napływów środków do funduszy ETF (Fund Flow) za dany okres w odniesieniu do bieżącego AuM. 

 
Uwaga: Nie wszystkie z podanych w tabeli funduszy ETF znajduje się w ofercie DM mBank 
na rynki zagraniczne. Jeżeli są Państwo zainteresowani poszczególnymi funduszami ETF, 
prosimy o kontakt pod adresem: prywatny.makler@mbank.pl. 

 
Fundusze ETF według kategorii oraz Fund Flows 
Categories Ticker Name Exp. DY AuM 1W Flow 1M Flow 3M Flow 1Y Flow 1W/AuM 1M/AuM 3M/AuM 1Y/AuM 

Fixed Income                           

Sector              
US Treasury IEF iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF 0,15 1,74 7 581,77 10,64 -288,7 186,79 -1 662,0 0,1% -3,8% 2,5% -21,9% 

Convertible CWB SPDR Bloomberg Barclays Convertible Sec. ETF 0,4 4,21 3 809,60 64,31 98,23 276,43 1 210,86 1,7% 2,6% 7,3% 31,8% 

IG Corporates LQD iShares iBoxx $ Investment Grade Corp. Bond ETF 0,15 3,18 36 110,78 493,61 3 236,67 5 089,13 7 178,41 1,4% 9,0% 14,1% 19,9% 

HY Corporates HYG iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 0,5 5,08 18 524,07 775,98 785,54 1 584,76 4 000,09 4,2% 4,2% 8,6% 21,6% 

Inflation TIP iShares TIPS Bond ETF 0,2 2,05 23 213,41 11,39 412,10 489,32 5 897,89 0,0% 1,8% 2,1% 25,4% 

Municipal MUB iShares National Muni Bond ETF 0,25 2,2 8 298,34 44,24 176,74 383,31 1 393,94 0,5% 2,1% 4,6% 16,8% 

IG Broad BND Vanguard Total Bond Market ETF 0,05 2,46 34 326,64 139,44 638,23 1 692,50 4 227,17 0,4% 1,9% 4,9% 12,3% 

International DM Debt BWX SPDR Bloomberg Barclays Intern. Treas. Bond ETF 0,5 - 1 585,43 44,25 131,84 361,11 -11,6 2,8% 8,3% 22,8% -0,7% 

EM Debt EMB iShares JP Morgan USD Emer. Markets Bond ETF 0,4 4,67 12 912,23 150,28 1 555,62 3 429,58 5 773,37 1,2% 12,0% 26,6% 44,7% 

Preferred PFF iShares U.S. Preferred Stock ETF 0,47 5,63 18 080,50 21,42 237,28 826,64 2 463,87 0,1% 1,3% 4,6% 13,6% 

Collateralized Debt MBB iShares MBS ETF 0,29 2,69 10 610,27 32,12 21,54 405,67 2 251,32 0,3% 0,2% 3,8% 21,2% 

Senior Loans BKLN PowerShares Senior Loan Portfolio 0,65 3,97 9 226,09 -83,4 -55,5 311,94 4 715,14 -0,9% -0,6% 3,4% 51,1% 

Duration              
Floating FLOT iShares Floating Rate Bond ETF 0,2 1,21 5 768,55 55,90 183,0 645,40 2 724,92 1,0% 3,2% 11,2% 47,2% 

Very Short SHV iShares Short Treasury Bond ETF 0,15 0,47 4 928,53 165,39 220,52 198,44 1 875,76 3,4% 4,5% 4,0% 38,1% 

Short SHY iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF 0,15 0,77 11 204,54 194,26 261,90 118,21 1 233,16 1,7% 2,3% 1,1% 11,0% 

Intermediate IEI iShares 3-7 Year Treasury Bond ETF 0,15 1,32 7 571,60 49,49 831,03 1 114,94 1 736,24 0,7% 11,0% 14,7% 22,9% 

Long TLT iShares 20+ Year Treasury Bond ETF 0,15 2,44 7 016,03 -518,3 66,07 495,92 -1 393,9 -7,4% 0,9% 7,1% -19,9% 

Credit              
Investment Grade LQD Shares iBoxx $ Invest. Grade Corp. Bond ETF 0,15 3,18 36 110,78 493,61 3 236,67 5 089,13 7 178,41 1,4% 9,0% 14,1% 19,9% 

High Yield HYG iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 0,5 5,08 18 524,07 775,98 785,54 1 584,76 4 000,09 4,2% 4,2% 8,6% 21,6% 

Commodity                           

Sector & Subsectors              
Diversified Broad DBC PowerShares DB Commodity Index Tracking Fund 0,89 - 1 797,78 -25,7 -96,5 -355,2 -609,4 -1,4% -5,4% -19,8% -33,9% 

Energy DBE PowerShares DB Energy Fund 0,78 - 97,36 -2,3 -24,0 -39,3 13,13 -2,3% -24,6% -40,4% 13,5% 

  Crude Oil USO United States Oil Fund LP 0,72 - 2 978,68 300,94 70,53 318,17 61,80 10,1% 2,4% 10,7% 2,1% 

  Natural Gas UNG United States Natural Gas Fund LP 1,14 - 454,08 21,38 100,29 62,81 -76,5 4,7% 22,1% 13,8% -16,8% 

  Gasoline UGA United States Gasoline Fund LP 0,75 - 60,40 2,29 3,53 7,19 -11,5 3,8% 5,9% 11,9% -19,0% 

  Heating Oil UHN United States Diesel-Heating Oil Fund LP 0,75 - 2,70 - -,8 -3,0 -,8 - -28,2% -110,6% -28,5% 

Agriculture DBA PowerShares DB Agriculture Fund 0,89 - 694,86 -7,9 -7,9 -51,7 -99,9 -1,1% -1,1% -7,4% -14,4% 

  Sugar CANE Teucrium Sugar Fund 1,76 - 7,87 ,48 -,0 3,90 2,97 6,1% -0,2% 49,6% 37,7% 

  Corn CORN Teucrium Corn Fund 2,89 - 67,75 - -1,0 -3,8 2,09 - -1,4% -5,6% 3,1% 

  Soybean SOYB Teucrium Soybean Fund 3,41 - 11,72 - - -,0 -,2 - - -0,4% -1,5% 

  Wheat WEAT Teucrium Wheat Fund 3,34 - 76,31 -,9 2,19 6,89 51,90 -1,1% 2,9% 9,0% 68,0% 

Industrial Metals DBB PowerShares DB Base Metals Fund 0,82 - 204,06 -6,2 -31,5 -72,4 54,35 -3,0% -15,4% -35,5% 26,6% 

Precious Metals DBP PowerShares DB Precious Metals Fund 0,78 - 157,48 - 15,46 ,76 12,39 - 9,8% 0,5% 7,9% 

  Copper CPER United States Copper Index Fund 0,8 - 12,49 - -1,7 -,8 9,47 - -13,4% -6,6% 75,8% 

  Gold GLD SPDR Gold Trust 0,4 - 34 450,57 -545,2 95,24 637,69 -1 305,1 -1,6% 0,3% 1,9% -3,8% 

  Silver SLV iShares Silver Trust 0,5 - 5 633,43 -57,4 -80,0 80,75 -15,6 -1,0% -1,4% 1,4% -0,3% 

  Platinum PPLT ETFS Physical Platinum Shares 0,6 - 507,49 - 4,45 9,49 66,37 - 0,9% 1,9% 13,1% 

  Palladium PALL ETFS Physical Palladium Shares 0,6 - 211,89 4,24 -10,9 -6,6 -45,1 2,0% -5,2% -3,1% -21,3% 

Currency              
  Bull USD UUP Powershares DB US Dollar Index Bullish Fund 0,8 - 582,88 -20,1 -80,4 -152,1 -277,2 -3,4% -13,8% -26,1% -47,6% 

  Bear USD UDN Powershares DB US Dollar Index Bearish Fund 0,8 - 42,93 - 4,27 4,27 -,0 - 9,9% 9,9% -0,1% 

Equity                           

US Sector & Industry              
Consumer Discretionary XLY Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund 0,14 1,47 12 720,54 -230,9 -115,7 3,65 1 174,60 -1,8% -0,9% 0,0% 9,2% 

  Leisure & Entertainment PEJ PowerShares Dynamic Leisure & Entertainment 0,61 1,05 125,40 ,02 -,8 -5,5 -22,6 0,0% -0,6% -4,3% -18,1% 

  Media PBS PowerShares Dynamic Media Portfolio 0,61 0,34 138,62 4,15 -1,6 -14,0 37,64 3,0% -1,2% -10,1% 27,2% 

  Retail XRT SPDR S&P Retail ETF 0,35 1,51 286,06 -30,6 28,58 -204,5 -260,8 -10,7% 10,0% -71,5% -91,2% 

Industrials XLI Industrial Select Sector SPDR Fund 0,14 1,92 10 839,22 151,96 -750,1 -809,4 2 277,24 1,4% -6,9% -7,5% 21,0% 

  Aerospace& Defense ITA iShares U.S. Aerospace & Defense ETF 0,43 0,95 3 103,91 23,73 155,46 368,22 1 938,80 0,8% 5,0% 11,9% 62,5% 

  Construction & Engineering PKB PowerShares Dynamic Building & Construc. Port. 0,63 0,23 316,85 - ,20 10,50 223,40 - 0,1% 3,3% 70,5% 

  Transportation IYT iShares Transportation Average ETF 0,43 0,97 934,01 -50,7 -81,5 -251,2 254,56 -5,4% -8,7% -26,9% 27,3% 

Financials XLF Financial Select Sector SPDR Fund 0,14 1,66 24 181,41 1 118,15 964,71 -732,9 6 869,67 4,6% 4,0% -3,0% 28,4% 

  Capital Markets IAI iShares U.S. Broker-Dealers & Sec. Exch. ETF 0,43 1,38 150,72 - -12,7 -94,4 22,46 - -8,5% -62,7% 14,9% 

  Commercial Banks KRE SPDR S&P Regional Banking ETF 0,35 1,41 3 748,54 85,84 111,55 -133,0 1 188,20 2,3% 3,0% -3,5% 31,7% 

  Insurence KIE SPDR S&P Insurance ETF 0,35 1,53 882,77 -17,6 -4,6 -158,6 130,70 -2,0% -0,5% -18,0% 14,8% 

  Real Estate VNQ Vanguard REIT ETF 0,12 4,3 33 772,41 -76,0 -292,2 -633,0 2 130,90 -0,2% -0,9% -1,9% 6,3% 

  Real Estate Intl* VNQI Vanguard Global ex-U.S. Real Estate ETF 0,15 4,33 4 262,50 34,51 124,42 358,49 683,34 0,8% 2,9% 8,4% 16,0% 

  Financial Services IYG iShares US Financial Services ETF 0,43 1,19 1 293,62 -5,6 -27,1 91,60 432,82 -0,4% -2,1% 7,1% 33,5% 

Technology VGT Vanguard Information Technology ETF 0,1 1,09 13 322,53 138,84 165,44 684,90 1 939,77 1,0% 1,2% 5,1% 14,6% 

  Communication Equipment IGN iShares North Amer. Tech-Multimedia Net. ETF 0,47 0,55 74,51 -9,3 -6,8 -6,9 -17,4 -12,5% -9,1% -9,3% -23,3% 

  Internet Software & Services FDN First Trust Dow Jones Internet Index Fund 0,57 - 4 399,56 -24,0 19,20 189,94 296,99 -0,5% 0,4% 4,3% 6,8% 

  Semiconductors SMH VanEck Vectors Semiconductor ETF 0,36 0,68 797,36 31,17 69,36 188,31 267,86 3,9% 8,7% 23,6% 33,6% 

  Software IGV iShares North American Tech-Software ETF 0,47 0,14 1 011,87 -101,6 36,94 185,76 28,63 -10,0% 3,7% 18,4% 2,8% 

Energy XLE Energy Select Sector SPDR Fund 0,14 2,54 16 524,68 381,74 399,75 786,05 3 170,03 2,3% 2,4% 4,8% 19,2% 

  Energy Equipment & Services OIH VanEck Vectors Oil Services ETF 0,35 1,83 1 041,23 -31,9 41,53 159,70 96,07 -3,1% 4,0% 15,3% 9,2% 

  Oil, Gas & Consumable Fuels XOP SPDR S&P Oil & Gas Exploration & Prod. ETF 0,35 0,96 2 152,86 143,24 127,74 37,38 514,91 6,7% 5,9% 1,7% 23,9% 

Materials XLB Materials Select Sector SPDR Fund 0,14 1,84 3 695,79 -99,0 -27,1 -159,9 577,14 -2,7% -0,7% -4,3% 15,6% 

  Construction Materials XHB SPDR S&P Homebuilders ETF 0,35 0,69 1 053,35 -5,5 -10,5 -88,8 -346,7 -0,5% -1,0% -8,4% -32,9% 

  Metals and Mining XME SPDR S&P Metals & Mining ETF 0,35 0,84 584,85 -44,2 -128,8 -352,1 -106,0 -7,6% -22,0% -60,2% -18,1% 

Consumer Staples XLP Consumer Staples Select Sector SPDR Fund 0,14 2,57 10 593,76 536,08 1 701,65 1 606,72 476,99 5,1% 16,1% 15,2% 4,5% 

mailto:prywatny.makler@mbank.pl
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Categories Ticker Name Exp. DY AuM 1W Flow 1M Flow 3M Flow 1Y Flow 1W/AuM 1M/AuM 3M/AuM 1Y/AuM 

  Food & Beverage PBJ PowerShares Dynamic Food & Beverage Port. 0,58 1,47 134,63 -1,7 -5,5 -8,8 -159,5 -1,2% -4,1% -6,6% -118,5% 

Healthcare XLV Health Care Select Sector SPDR Fund 0,14 1,5 16 518,10 88,78 -351,9 -419,5 2 392,26 0,5% -2,1% -2,5% 14,5% 

  Biotechnology IBB iShares NASDAQ Biotechnology ETF 0,47 0,22 8 077,28 59,69 79,97 11,43 969,41 0,7% 1,0% 0,1% 12,0% 

  Pharmaceutical PJP PowerShares Dynamic Pharmaceuticals Port. 0,57 0,86 716,49 -3,0 -22,1 -63,8 -366,9 -0,4% -3,1% -8,9% -51,2% 

  Health Care Providers & Serv. IHF iShares U.S. Healthcare Providers ETF 0,43 0,22 568,16 7,29 7,29 -6,2 -195,5 1,3% 1,3% -1,1% -34,4% 

  Health Care Equip. & Supplies IHI iShares U.S. Medical Devices ETF 0,43 0,47 1 464,50 -16,4 89,15 289,90 38,76 -1,1% 6,1% 19,8% 2,6% 

Telecom VOX Vanguard Telecommunication Services ETF 0,1 3,12 1 349,69 -9,6 -28,7 -46,6 -125,0 -0,7% -2,1% -3,5% -9,3% 

Utilities XLU Utilities Select Sector SPDR Fund 0,14 3,15 7 669,61 27,42 178,05 183,86 -772,1 0,4% 2,3% 2,4% -10,1% 

Geo. Focus - Market              
EM EEM iShares MSCI Emerging Markets ETF 0,72 1,61 31 670,64 130,32 223,59 1 015,37 4 251,09 0,4% 0,7% 3,2% 13,4% 

DM EFA iShares MSCI EAFE ETF 0,33 2,67 76 823,27 278,36 2 577,74 6 436,12 8 974,03 0,4% 3,4% 8,4% 11,7% 

US SPY SPDR S&P 500 ETF Trust 0,0945 1,91 237 354,80 -1 039,1 4 139,84 -13 285,1 22 450,77 -0,4% 1,7% -5,6% 9,5% 

Global ACWI iShares MSCI ACWI ETF 0,33 1,96 6 827,55 - - - 451,80 - - - 6,6% 

Geo. Focus - Region              
North America SPY SPDR S&P 500 ETF Trust 0,0945 1,91 237 354,80 -1 039,1 4 139,84 -13 285,1 22 450,77 -0,4% 1,7% -5,6% 9,5% 

Latin America ILF iShares Latin America 40 ETF 0,49 1,44 984,46 -7,6 -174,9 -71,0 97,80 -0,8% -17,8% -7,2% 9,9% 

Asia Pacific              
  Asia ex Japan AAXJ iShares MSCI All Country Asia ex Japan ETF 0,69 1,45 3 590,60 94,25 241,16 660,14 885,55 2,6% 6,7% 18,4% 24,7% 

  Japan EWJ iShares MSCI Japan ETF 0,48 1,75 16 760,40 373,01 245,88 112,02 -538,2 2,2% 1,5% 0,7% -3,2% 

Europe VGK Vanguard FTSE Europe ETF 0,1 3,02 14 618,46 982,79 2 954,35 4 020,53 1 255,88 6,7% 20,2% 27,5% 8,6% 

Global ACWI iShares MSCI ACWI ETF 0,33 1,96 6 827,55 - - - 451,80 - - - 6,6% 

Middle East & Africa              
 MES VanEck Vectors Gulf States Index ETF 0,98 - 6,88 - - - - - - - - 

 AFK VanEck Vectors Africa Index ETF 0,78 2,43 70,78 - - - -7,2 - - - -10,1% 

Geo. Focus - Country              
Developed Markets              
  Australia EWA iShares MSCI Australia ETF 0,48 3,68 1 779,83 -17,2 -90,7 -167,7 -133,7 -1,0% -5,1% -9,4% -7,5% 

  Austria EWO iShares MSCI Austria Capped ETF 0,48 1,56 187,58 4,31 34,41 40,41 90,09 2,3% 18,3% 21,5% 48,0% 

  Belgium EWK iShares MSCI Belgium Capped ETF 0,48 1,52 82,23 -9,7 -9,7 -11,2 -186,3 -11,8% -11,8% -13,6% -226,5% 

  Canada EWC iShares MSCI Canada ETF 0,48 1,73 2 957,30 47,41 -62,5 -349,8 -86,6 1,6% -2,1% -11,8% -2,9% 

  Denmark EDEN iShares MSCI Denmark Capped ETF 0,53 1,03 63,34 - - -5,6 -34,5 - - -8,8% -54,5% 

  Finland EFNL iShares MSCI Finland Capped ETF 0,53 1,95 38,54 - 2,02 -3,2 -9,9 - 5,2% -8,4% -25,6% 

  France EWQ iShares MSCI France ETF 0,48 2,39 515,15 29,27 29,27 117,30 104,92 5,7% 5,7% 22,8% 20,4% 

  Germany EWG iShares MSCI Germany ETF 0,48 1,99 5 261,12 37,51 18,11 374,88 272,22 0,7% 0,3% 7,1% 5,2% 

  Hong Kong EWH iShares MSCI Hong Kong ETF 0,48 2,51 1 790,58 - 37,02 37,02 -68,3 - 2,1% 2,1% -3,8% 

  Ireland EIRL iShares MSCI Ireland Capped ETF 0,48 1,14 68,02 - - -2,1 -82,3 - - -3,2% -120,9% 

  Israel EIS iShares MSCI Israel Capped ETF 0,62 1,54 99,14 - - -18,0 -13,0 - - -18,2% -13,1% 

  Italy EWI iShares MSCI Italy Capped ETF 0,48 3,12 600,02 -2,1 -6,5 -20,3 -209,3 -0,4% -1,1% -3,4% -34,9% 

  Japan EWJ iShares MSCI Japan ETF 0,48 1,75 16 760,40 373,01 245,88 112,02 -538,2 2,2% 1,5% 0,7% -3,2% 

  Netherlands EWN iShares MSCI Netherlands ETF 0,48 2,23 185,82 - - -18,5 -79,6 - - -10,0% -42,8% 

  New Zealand ENZL iShares MSCI New Zealand Capped ETF 0,48 4,1 164,22 4,51 4,51 4,52 38,39 2,7% 2,7% 2,8% 23,4% 

  Norway NORW Global X MSCI Norway ETF 0,5 2,82 110,62 - -1,7 -10,8 -12,5 - -1,6% -9,7% -11,3% 

  Portugal PGAL Global X MSCI Portugal ETF 0,61 3,51 45,0 ,57 9,66 18,87 16,46 1,3% 21,5% 41,9% 36,6% 

  Singapore EWS iShares MSCI Singapore Capped ETF 0,48 3,32 599,23 - 45,06 27,43 -19,5 - 7,5% 4,6% -3,3% 

  Spain EWP iShares MSCI Spain Capped ETF 0,48 3,7 1 476,04 - 27,41 542,92 467,90 - 1,9% 36,8% 31,7% 

  Sweden EWD iShares MSCI Sweden Capped ETF 0,48 3,29 443,39 - -12,8 109,23 84,51 - -2,9% 24,6% 19,1% 

  Switzerland EWL iShares MSCI Switzerland Capped ETF 0,48 2,33 1 167,89 - -13,3 -32,3 -125,1 - -1,1% -2,8% -10,7% 

  UK EWU iShares MSCI United Kingdom ETF 0,48 3,56 2 665,82 - - -84,4 426,89 - - -3,2% 16,0% 

  US SPY SPDR S&P 500 ETF Trust 0,095 1,91 237 354,80 -1 039,1 4 139,84 -13 285,1 22 450,77 -0,4% 1,7% -5,6% 9,5% 

Emerging Markets              
  Argentina ARGT Global X MSCI Argentina ETF 0,59 0,29 174,24 - 27,33 37,22 58,96 - 15,7% 21,4% 33,8% 

  Brazil EWZ iShares MSCI Brazil Capped ETF 0,62 1,77 5 506,14 -17,1 500,90 642,96 1 676,88 -0,3% 9,1% 11,7% 30,5% 

  Chile ECH iShares MSCI Chile Capped ETF 0,62 1,59 454,20 4,37 -1,9 22,13 66,64 1,0% -0,4% 4,9% 14,7% 

  China FXI iShares China Large-Cap ETF 0,73 2,36 3 153,19 - - -40,2 -751,0 - - -1,3% -23,8% 

  Colombia GXG Global X MSCI Colombia ETF 0,61 1,36 94,56 - - -10,1 4,24 - - -10,6% 4,5% 

  Egypt EGPT VanEck Vectors Egypt Index ETF 0,94 - 57,54 1,39 5,57 4,18 30,92 2,4% 9,7% 7,3% 53,7% 

  Greece GREK Global X MSCI Greece ETF 0,62 1,53 377,69 - -4,8 41,96 54,96 - -1,3% 11,1% 14,6% 

  India EPI WisdomTree India Earnings Fund 0,84 1,1 1 683,60 - 35,16 60,07 -35,8 - 2,1% 3,6% -2,1% 

  Indonesia EIDO iShares MSCI Indonesia ETF 0,63 1,03 486,56 - -29,1 19,10 -85,2 - -6,0% 3,9% -17,5% 

  Malaysia EWM iShares MSCI Malaysia ETF 0,48 5,11 435,25 - 4,83 111,86 112,89 - 1,1% 25,7% 25,9% 

  Mexico EWW iShares MSCI Mexico Capped ETF 0,48 1,43 1 233,76 -10,8 -66,1 -590,6 -24,8 -0,9% -5,4% -47,9% -2,0% 

  Nigeria NGE Global X MSCI Nigeria ETF 1,1 2,13 58,92 3,86 5,40 9,19 36,45 6,5% 9,2% 15,6% 61,9% 

  Peru EPU iShares MSCI All Peru Capped ETF 0,63 0,82 175,16 -20,5 -29,2 -66,2 -60,3 -11,7% -16,7% -37,8% -34,4% 

  Philippines EPHE iShares MSCI Philippines ETF 0,64 0,62 195,33 - - 23,30 -94,9 - - 11,9% -48,6% 

  Poland EPOL iShares MSCI Poland Capped ETF 0,64 1,62 316,11 3,63 31,34 54,60 72,75 1,1% 9,9% 17,3% 23,0% 

  Russia RSX VanEck Vectors Russia ETF 0,62 1,81 2 064,76 -47,5 -65,3 -124,5 261,02 -2,3% -3,2% -6,0% 12,6% 

  South Africa EZA iShares MSCI South Africa ETF 0,62 3,71 414,04 -5,5 -5,5 -5,9 31,54 -1,3% -1,3% -1,4% 7,6% 

  South Korea EWY iShares MSCI South Korea Capped ETF 0,62 0,96 3 714,24 - 297,97 148,74 -332,0 - 8,0% 4,0% -8,9% 

  Taiwan EWT iShares MSCI Taiwan Capped ETF 0,62 2,03 3 502,89 - 3,49 315,14 531,95 - 0,1% 9,0% 15,2% 

  Thailand THD iShares MSCI Thailand Capped ETF 0,62 2,37 404,52 ,04 -27,2 -23,4 8,31 0,0% -6,7% -5,8% 2,1% 

  Turkey TUR iShares MSCI Turkey ETF 0,62 2,23 391,18 - -10,2 -85,1 -10,5 - -2,6% -21,8% -2,7% 

  Vietnam VNM VanEck Vectors Vietnam ETF 0,65 2,17 297,08 - -6,4 -7,1 -47,3 - -2,1% -2,4% -15,9% 

Market Cap              
Large Cap SPY SPDR S&P 500 ETF Trust 0,095 1,91 237 354,80 -1 039,1 4 139,84 -13 285,1 22 450,77 -0,4% 1,7% -5,6% 9,5% 

Mid Cap MDY SPDR S&P Midcap 400 ETF Trust 0,25 1,14 18 853,18 57,12 -135,3 -2 054,7 -26,9 0,3% -0,7% -10,9% -0,1% 

Small Cap IWM iShares Russell 2000 ETF 0,2 1,37 39 507,88 2 499,71 1 367,03 1 993,73 7 481,61 6,3% 3,5% 5,0% 18,9% 

Style              
Growth IWF iShares Russell 1000 Growth ETF 0,2 1,23 36 365,13 167,40 424,82 547,88 1 263,71 0,5% 1,2% 1,5% 3,5% 

Value IWD iShares Russell 1000 Value ETF 0,2 2,13 37 183,79 -268,6 -338,5 -23,3 4 773,62 -0,7% -0,9% -0,1% 12,8% 

Themes              
Commodities              
  Agribusiness MOO VanEck Vectors Agribusiness ETF 0,54 1,96 808,40 -2,8 -27,6 -54,5 -169,4 -0,3% -3,4% -6,7% -21,0% 

  Coal KOL VanEck Vectors Coal ETF 0,59 1,03 80,45 -1,9 -12,9 -12,4 -5,4 -2,4% -16,0% -15,4% -6,7% 

  Commodities CRBQ Global Commodity Equity 0,65 - 16,04 - - - - - - - - 

  Copper Miners COPX Global X Copper Miners ETF 0,65 0,61 31,48 - - -10,1 6,33 - - -32,0% 20,1% 

  Gold Miners GDX VanEck Vectors Gold Miners ETF 0,52 0,25 8 384,57 -275,6 -1 298,3 -2 827,2 1 345,98 -3,3% -15,5% -33,7% 16,1% 

  Industrial Metals HAP VanEck Vectors Natural Resources ETF 0,49 1,96 103,82 - 1,67 9,92 5,20 - 1,6% 9,6% 5,0% 

  Neutral Gas FCG First Trust Natural Gas ETF 0,6 1,9 159,59 - -5,2 -21,8 -33,8 - -3,3% -13,6% -21,2% 

  Neutral Resources IGE iShares North American Natural Resources ETF 0,47 1,82 937,22 -19,2 -23,8 -55,8 -127,4 -2,0% -2,5% -5,9% -13,6% 

  Nuclear URA Global X Uranium ETF 0,7 7,38 238,91 - -9,8 -14,0 181,75 - -4,1% -5,9% 76,1% 

  Platinum PPLT First Trust ISE Global Platinum  - 507,49 - 4,45 9,49 66,37 - 0,9% 1,9% 13,1% 

  Rare Earth REMX VanEck Vectors Rare Earth/Strategic Metals ETF 0,57 2,23 52,84 - ,86 -6,8 14,93 - 1,6% -12,9% 28,3% 

  Lithium LIT Global X Lithium & Battery Tech ETF 0,76 1,78 215,96 5,91 13,37 50,20 88,65 2,7% 6,2% 23,2% 41,1% 

  Silver SIL Global X Silver Miners ETF 0,65 3,18 351,28 - 25,05 12,66 104,21 - 7,1% 3,6% 29,7% 
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Categories Ticker Name Exp. DY AuM 1W Flow 1M Flow 3M Flow 1Y Flow 1W/AuM 1M/AuM 3M/AuM 1Y/AuM 

  Steel SLX VanEck Vectors Steel ETF 0,55 1,13 138,58 -1,8 -7,3 -36,1 14,78 -1,3% -5,3% -26,1% 10,7% 

  Timber WOOD iShares Global Timber & Forestry ETF 0,47 1,43 264,17 - -,0 10,57 21,32 - 0,0% 4,0% 8,1% 

Socially Responsible Investing              
  Clean Energy TAN Guggenheim Solar ETF 0,7 4,55 248,78 5,88 35,73 34,35 54,30 2,4% 14,4% 13,8% 21,8% 

  Clean Tech PZD PowerShares Cleantech Portfolio 0,67 1,45 103,47 - 3,87 9,37 12,64 - 3,7% 9,1% 12,2% 

  Equality EQLT Workplace Equality Portfolio 0,75 1,38 14,95 - - 1,59 1,59 - - 10,6% 10,6% 

  ESG DSI iShares MSCI KLD 400 Social ETF 0,5 1,32 866,71 4,50 22,28 48,38 233,64 0,5% 2,6% 5,6% 27,0% 

  Water PHO PowerShares Water Resources Portfolio 0,61 0,59 855,51 42,16 44,90 38,55 55,24 4,9% 5,2% 4,5% 6,5% 

Industry Trend              
  American Indus. Renaissance AIRR First Trust RBA Amer. Indus. Renaissance ETF 0,7 0,1 184,67 -1,2 -12,8 -20,5 148,58 -0,7% -6,9% -11,1% 80,5% 

  Cloud Computing SKYY First Trust Cloud Computing ETF 0,6 0,33 888,72 11,74 33,65 107,07 197,58 1,3% 3,8% 12,0% 22,2% 

  Consumer ECON Columbia Emerging Markets Consumer ETF 0,83 0,62 837,19 13,10 34,56 63,61 131,56 1,6% 4,1% 7,6% 15,7% 

  Cyber Security HACK PureFunds ISE Cyber Security ETF 0,6 0,9 1 158,11 64,39 184,74 175,82 294,10 5,6% 16,0% 15,2% 25,4% 

  Defensive DEF Guggenheim Defensive Equity ETF 0,6 1,97 176,18 ,02 ,02 -,1 -8,2 0,0% 0,0% -0,1% -4,7% 

  Gaming BJK VanEck Vectors Gaming ETF 0,67 2,59 28,80 - - 5,83 5,83 - - 20,2% 20,2% 

  Infrastructure IGF iShares Global Infrastructure ETF 0,47 2,57 1 710,71 - 62,91 121,08 600,25 - 3,7% 7,1% 35,1% 

  MLP AMLP Alerian MLP ETF 0,85 7,94 9 813,15 -15,2 -141,8 39,71 2 337,97 -0,2% -1,4% 0,4% 23,8% 

  Robotics ROBO ROBO Global Robotics and Automation Index 0,95 0,16 672,55 26,02 126,45 295,78 510,28 3,9% 18,8% 44,0% 75,9% 

  Shipping SEA Guggenheim Shipping ETF 0,65 6,11 102,78 - -2,4 14,27 69,52 - -2,3% 13,9% 67,6% 

  Smarthphone FONE First Trust NASDAQ Smartphone Index Fund 0,7 1,03 14,91 - - 2,35 ,47 - - 15,8% 3,2% 

  Social Media SOCL Global X Social Media ETF 0,65 0,14 124,0 - 2,83 27,11 37,79 - 2,3% 21,9% 30,5% 

Unconventional Oil & Gas FRAK VanEck Vectors Unconventional Oil & Gas ETF 0,54 0,45 45,33 - ,75 -1,6 9,54 - 1,7% -3,5% 21,0% 

Fundamentally Weighted              
  Analyst Recommendations RYJ Guggenheim Raymond James SB-1 Equity ETF 0,75 1,5 191,91 -2,0 -2,0 -1,9 -17,3 -1,0% -1,0% -1,0% -9,0% 

  US Large Cap PRF PowerShares FTSE RAFI US 1000 Portfolio 0,39 1,91 4 899,15 -5,2 -36,0 -80,8 103,35 -0,1% -0,7% -1,6% 2,1% 

  US Small-Mid Cap PRFZ PowerShares FTSE RAFI US 1500 Small-Mid Port. 0,39 1,27 1 623,04 -5,9 -5,9 -15,9 258,54 -0,4% -0,4% -1,0% 15,9% 

  Ex-US DM PXF PowerShares FTSE RAFI Dev. Mark. ex-US Port. 0,45 2,92 1 130,24 - - - 267,87 - - - 23,7% 

  EM PXH Powershares FTSE RAFI Emerging Mar. Port. 0,49 2,01 823,45 - 7,99 21,90 294,17 - 1,0% 2,7% 35,7% 

Other              
  Buybacks PKW PowerShares Buyback Achievers Portfolio 0,63 1,1 1 333,40 -2,7 -36,9 -86,3 -429,9 -0,2% -2,8% -6,5% -32,2% 

  Forensic Accounting FLAG WeatherStorm Forensic Accounting Long-Short 1,15 1,22 13,49 - - - 1,80 - - - 13,3% 

  Hedge Fund 13F GURU Global X Guru Index ETF 0,75 0,2 56,04 - -1,3 -2,7 -41,1 - -2,4% -4,8% -73,4% 

  Insider NFO Guggenheim Insider Sentiment ETF 0,67 1,63 72,59 - - -2,6 -24,7 - - -3,6% -34,0% 

  IPO FPX Renaissance IPO ETF 0,6 0,81 827,99 2,98 83,93 109,55 152,19 0,4% 10,1% 13,2% 18,4% 

  Nashville NASH Nashville Area ETF 0,49 1,79 8,60 - - - -2,7 - - - -31,6% 

  No-Analyst Coverage WMCR Wilshire Micro Cap ETF 0,59 1,62 27,82 - - -,0 -,0 - - -0,1% -0,1% 

  Spin-Off CSD Guggenheim S&P Spin-Off ETF 0,65 1,49 195,23 -2,4 -4,7 -11,7 -60,9 -1,2% -2,4% -6,0% -31,2% 

  



 mBank.pl 
 
 

 

Dom Maklerski mBanku 

ul. Wspólna 47/49 
00-684 Warszawa 
www.mbank.pl/mDM 

Zespół Prywatnego Maklera 

Kamil Szymański, CFA, dyrektor 
tel. +48 22 697 4706 
kamil.szymanski@mbank.pl 

Jarosław Banasiak  
tel. +48 22 697 4870 
jaroslaw.banasiak@mbank.pl 

Joanna Gębal 
tel. +48 22 697 4762 
joanna.gebal@mbank.pl 

Rafał Włóka 
tel. +48 22 697 4809 
rafal.wloka@mbank.pl 

Marcin Bieguński 
tel. +48 22 697 4984 
marcin.biegunski@mbank.pl 

Przemysław Miedziocha, CFA 
tel. +48 22 697 4768 
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl 

Paweł Rudowski 
tel. +48 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 

Dawid Szröder 
tel. +48 22 697 48 45 
dawid.szroder@mbank.pl 

Zespół Wsparcia Sprzedaży 

Daniel Cegiełka 
tel. +48 22 697 4914 
daniel.cegielka@mbank.pl 

Piotr Neidek, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4766 
piotr.neidek@mbank.pl 

Remigiusz Lemke, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4848 
remigiusz.lemke@mbank.pl 

Departament Sprzedaży Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. +48 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. +48 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 
 

Wyjaśnienia użytych terminów i skrótów 
 
EPS - (Earnings per Share) – Zysk netto przypadający na jedną akcję 

EBIT - Zysk operacyjny 
EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadający na jedną akcję 
CAPEX -  Wydatki inwestycyjne na rozwój 
ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale własnym 

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadająca na jedną akcję 
Ex-div. – Pierwszy dzień notowania akcji bez prawa do dywidendy 

DY, DYield - Stopa dywidendy 
RN - Rada Nadzorcza 

CFO - Dyrektor finansowy 
ABB - Przyśpieszona książka popytu 
M&A - Fuzje, przejęcia, akwizycje 

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarządzaniem 
MF, MinFin - Ministerstwo Finansów, Minister Finansów 

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacją handlową, została przygotowana wyłącznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu 
przepisów „Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych lub ich emitentów lub wystawców 
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentów finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek 

umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania. mBank S.A. z siedzibą w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi działalność maklerską w ramach wyodrębnionej jednostki 
organizacyjnej – Biura Maklerskiego posługującego się nazwą Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom Maklerski 

mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. mBank S.A., jego organy zarządcze, 
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za  wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. 
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowią jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogą być zmieniane bez uprzedzenia. 

Opinie wyrażone w niniejszej publikacji nie pozostają w jakiejkolwiek zależności od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowiązany do 
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja 
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji 

bez pisemnej zgody mBanku S.A. 
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