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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Wielka Brytania
Wielka Brytania
Strefa Euro

Stopa bezrobocia (prognoza 4,6%) — 10.30
Whioski o zasitek dla bezrobotnych — 10.30
Produkcja przemystowa (prognoza 0,3% m/m i 2,7% r/r) — 11.00

USA Whioski o kredyt hipoteczny — 13.00

Polska Wskaznik inflacji bazowej — 14.00

USA Prezes Fed przedstawi potroczny raport nt. polityki monetarnej przed Komisjg ds. Ustug Finansowych
Izby Reprezentantéw — 16.00

USA Zmiana zapasow paliw w USA wg DoE — 16.30

USA Bezowa ksiega — 20.00

USA Wystgpienie szefa Fed z Kansas City (Esther George) — 20.15

Informacje ze spotek i sektorow

Ailleron BZ WBK TFI posiada 4,39% udziat w ogdlnej liczbie gtoséw vs 5,01% przed dokonaniem zmiany.

Awbud Instal-Lublin, spotka zalezna gietdowego Awbudu, zawarta umowe na wykonanie bloku energetycznego w Elektrowni

Elemental Holding
Energa

Energetyka
FAM

Immobile
Kruk
Orange
PGE

PGE

Polska
Polska
Polska

Rynki zagraniczne
Gaz
Pepsico Inc (PEP)

Ropa, XOP ETF
USA

Turéw. Za wykonanie prac otrzyma 18,7 min PLN, ktdre podlega powiekszaniu o podatek VAT.
Enterprise Investors sprzedat 9,22 proc. akcji Elemental Holding.

Wszystkie dziewie¢ elektrowni wodnych wystawionych przez Energe wygrato w czerwcowej aukcji OZE dla
istniejacych zrodet o mocy do 1 MW.

ME: Udziat wegla kamiennego i brunatnego w miksie energetycznym wyniesie niecate 60%.

W wyniku wezwania na akcje spétki FAM wzywajacy, czyli Fulcrum FIZ, Napoleon FIZ, THC SPV10 i Maumee Bay,
zwiekszyli swoj udziat w akcjonariacie firmy do 81,74% z 65,06%.

Zarzad: Immobile spodziewa sie, ze 2Q bedzie lepszy pod wzgledem przychoddw i wyniku netto od 1Q. Od przejecia
Projprzemu spotka prowadzi prace restrukturyzacyjne i liczy, ze petne efekty synergii bedg widoczne w wynikach za
2018 rok.

Kruk ocenia, ze w '17 wieksza cze$¢ szacowanych na co najmniej 1 mid PLN inwestycji w nowe portfele stanowic
beda zakupy dokonane poza Polskg. We Wioszech inwestycje wynie$¢ mogg ponad 100 min EUR, a rentowno$¢ tych
portfeli nie odbiega od tych z innych rynkdw. Kruk bedzie mniej aktywny na rynku euroobligacji.

Orange Polska negocjuje nabycie 100% udziatéw w Multimedia Polska Energia.

UOKIK skierowat do drugiego etapu postepowanie w sprawie przejecia przez PGE kontroli nad EDF Polska. Zgodnie z
prawem, drugi etap postepowania uruchamia sie w sprawach szczegdlnie skomplikowanych.

Inwestycja PGE w ztoze Gubin bedzie uwarunkowana strukturg miksu paliwowego i mechanizmami wsparcia. Spotka
przewiduje, ze powinna uzyskac koncesje do 30 wrzesnia 2020 r.

Kwiecinski, MR: Wzrost PKB w 2Q byt zblizony do 4 proc. z 1Q
Inflacja w czerwcu: 1,5% r/r i -0,2% m/m vs oczekiwane 1,5% r/r i -0,1% m/m - GUS.
Negatywne skutki ujemnych realnych stop moga uzasadni¢ podwyzke jeszcze w '17 — Gatnar, RPP.

Iran chce w ciggu najblizszych czterech lat zwiekszy¢ dzienng produkcje gazu o 500 min metréw szesciennych, do
poziomu 1,365 mld metrow szesciennych.

EPS w 2Q wynidst $1,50 (11,1% r/r) vs oczekiwane $1,40; przychody wyniosty $15,71 mid (2,0% r/r). W catym '17
PEP oczekuje EPS na poziomie $5,13.

MEA prognozuje, ze w '17 inwestycje w wydobycie ropy z poktaddw tupkowych na terytorium USA wzrosng o 53%.
Zapasy hurtownikéw w maju: 0,4% m/m vs oczekiwane 0,3% m/m.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Przemystaw Miedziocha, CFA
tel. +48 22 697 4768
przemyslaw.miedziocha@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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