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Najważniejsze informacje 

Energy (XLE ETF), Oil, Gas & Consumable Fuels (XOP ETF) – ostatnie osłabienie 
dolara (na wykresie kolor żółty, wykres jest odwrócony) cały czas utrzymuje atrakcyjny 
potencjał dla sektora Energy, który powinien zachowywać się lepiej niż cały rynek. 
Dobre zachowanie sektora Energy można było zaobserwować w ostatnim tygodniu 
(XLE 2,1%, XOP 3,8% vs S&P500 0,06%). Zwracamy jednak uwagę, że posiedzenie 
FOMC zaskoczyło swoim jastrzębim zabarwieniem: podtrzymano chęć podwyżki stóp 
proc. w grudniu oraz zapowiedziano kolejne podwyżki w '18. Zbliżanie się do kolejnej 
decyzji FOMC może przekładać się na umocnienie się dolara. Dodatkowym czynnikiem 
ryzyka jest wynik wyborów w Niemczech i niepewność odnośnie przyszłej koalicji oraz 
bardzo słaby wynik partii Emmanuela Macrona (REM) w wyborach do Senatu Francji. 
Oba te czynniki mogą negatywnie przekładać się na kurs euro i tym samym umacniać 
dolara. Umocnienie dolara stanowi ryzyko dla dalszej atrakcyjności sektora Energy. 

 
Coal (KOL ETF) – ceny rudy żelaza spadły już do najniższego poziomu od lipca '17. 
Dalsza przecena rudy żelaza może wywierać coraz większą presję na ceny węgla 
koksowego. Ponownie przypominamy, że aktywa KOL ETF w ok. 61% są eksponowane 
na region Azji Pacyficznej, w ok. 29% na region Ameryki Północnej. W portfelu KOL 
ETF znajduje się również polska spółka JSW z 5,46% udziałem. 

 
 
Europe (VGK ETF) – wyniki wyborów parlamentarnych w Niemczech oraz do Senatu 
Francji mogą być negatywnie dyskontowane na europejskich rynkach. Niemiecka 
CDU/CSU najpewniej będzie zmuszona do koalicji z liberalną FDP, która jest przeciwna 
powołaniu wydzielonego budżetu strefy euro oraz europejskiego ministra finansów. 
FDP może również opowiadać się za bardziej restrykcyjną polityką EBC oraz naciskać 
na ograniczanie zadłużenia przez kraje południa Europy. Koalicja z FDP osłabia szanse 
na przeprowadzenie reform UE, które postuluje Emmanuel Macron. 
 

Wydarzenia tygodnia 

Obecny tydzień będzie zdominowany przez wystąpienia szefów banków centralnych. W 
poniedziałek wystąpi Mario Draghi, we wtorek Janet Yellen, w czwartek i piątek prezes 
Banku Anglii (BoE), Mark Carney. Dodatkowo każdego dnia tygodnia swoje wystąpienia 
będą mieć poszczególni członkowie Fed, EBC, BoE oraz BOJ. 
 
Drugim ważnym wydarzeniem tygodnia będzie środowa prezentacja założeń reformy 
podatkowej w USA. Według nieoficjalnych informacji agencji Bloomberg administracja 
Trumpa ma zaproponować obniżkę podatku CIT do 20% z obecnych 35%. Wcześniej 
Trump zapowiadał obniżkę podatku CIT do 15%. Najwyższa stawka podatku PIT ma 
zostać obniżona do 35% z obecnych 39,6%. 
 
W piątek będzie opublikowany deflator PCE, który jest preferowaną przez Fed miarą 
inflacji, więc odczyt ten może mieć istotny wpływ na zachowanie dolara. 
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne.

S&P Energy vs dollar index (inverted)

S&P 500 Energy / S&P 500 Total Return Index Ratio

Dollar Index (inverted)
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Źródło: Bloomberg, opracowanie własne.

Australian Coking Coal & Iron Ore

Premium Hard Coking Coal Australia Export (200,6 USD/t)

Iron Ore delivered to Qingdao China (63,56 USD/t)

 
 1W Chg YTD P/E DY Sharpe 
Latin America -0,2% 31,7% 18,2 1,7% 1,7 

Global 0,2% 17,4% 21,1 1,9% 2,5 
Japan 0,3% 14,2% 14,9 1,7% 1,3 

Asia Pacific ex Japan -0,3% 33,3% 15,5 1,3% 1,9 
Europe 0,7% 24,3% 23,5 2,6% 2,3 

North America 0,1% 13,2% 23,7 1,9% 2,3 

 

 1W Chg YTD P/E DY Sharpe 

Utilities -2,8% 12,2% 30,4 3,2% 0,7 
Financials 2,7% 10,6% 15,8 1,5% 2,1 
Healthcare -1,2% 19,7% 26,3 1,5% 1,1 

Materials 0,9% 15,3% 27,8 1,9% 2,1 
Energy 2,1% -8,4% 303,1 3,2% 0,2 

Consumer Discret. -0,1% 11,1% 23,4 1,5% 1,4 
Telecom 2,4% -5,3% - 3,4% 0,1 
Technology -0,5% 25,0% 26,5 1,1% 2,5 

Industrials 2,0% 15,3% 23,6 1,9% 2,2 
Consumer Staples -2,4% 6,3% 20,8 2,7% 0,4 

 

 1W Chg YTD P/E DY Sharpe 
Semiconductors 0,5% 27,8% 24,6 0,6% 2,6 

Lithium -2,0% 52,1% 57,5 1,4% 3,3 
Robotics 0,6% 34,2% 51,2 0,1% 3,3 

Gaming -1,3% 47,1% 45,4 1,5% 2,9 

Transportation 4,2% 8,1% 19,1 1% 1,7 
Food & Beverage -0,3% -2,7% 25,3 1,5% -0,1 

Retail -1,0% -6,3% 27,8 1,6% -0,3 
Leisure & Entertainment 1,0% 2,7% 17,9 1% 1,2 
Media 0,8% 5,3% 28,5 0,3% 0,7 

Defensive 0,0% 12,7% 23,3 1,9% 1,7 
 
1W Fund Flow – tygodniowe napływy środków do funduszu ETF 
AuM – Assets under Management 
1W Chg – tygodniowa stopa zwrotu (uwzględnia dywidendę) 
YTD (year-to-date) – stopa zwrotu od początku roku (uwzględnia dywidendę) 
P/E – wskaźnik cena/zysk za ostatnie 12 miesięcy (rolowany) 
DY (dividend yield) – stopa dywidendy za ostatnie 12 miesięcy (rolowana) 
Sharpe – wskaźnik Sharpe'a za ostatnie 12 miesięcy (rolowany) 
Exp. Ratio (expense ratio) – koszt posiadania funduszu ETF (% w skali roku) 
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Uwaga: Nie wszystkie z podanych w poniższej tabeli funduszy ETF znajduje się obecnie w ofercie DM mBank na rynki zagraniczne. Jeżeli są Państwo zainteresowani 
poszczególnymi funduszami ETF, których nie ma aktualnie w ofercie, to prosimy o kontakt pod adresem: prywatny.makler@mbank.pl. 

 
Fundusze ETF według kategorii oraz Fund Flows 

Categories Ticker Name 
Total Return (Div. Adj.) AuM Net Fund Flows/AuM Exp. Div. 

P/E 
Week 1 Mth 3 Mth Year ($M) Week 1 Mth 3 Mth Year Ratio Yield 

Fixed Income                             

Sector 
              US Treasury IEF iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF -0,7% -0,3% -0,3% -2,4% 7 979,50 2,0% 7,8% 4,1% -7,9% 0,15 1,77 - 

Convertible CWB SPDR Bloomberg Barclays Convertible Sec. ETF -0,4% 1,3% 2,8% 14,7% 4 071,76 1,0% -2,8% 3,5% 23,2% 0,4 3,99 - 

IG Corporates LQD iShares iBoxx $ Investment Grade Corp. Bond ETF -0,0% 0,5% 0,7% 1,6% 37 296,12 -0,4% -3,8% 3,5% 13,6% 0,15 3,16 - 

HY Corporates HYG iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 0,0% 1,0% 1,9% 7,1% 18 956,94 2,4% 3,1% 6,2% 15,4% 0,5 5,03 - 

Inflation TIP iShares TIPS Bond ETF -0,4% 0,3% 0,5% -0,1% 23 455,42 0,1% 0,7% 0,6% 21,8% 0,2 1,48 - 

Municipal MUB iShares National Muni Bond ETF -0,0% 0,2% 1,0% 0,9% 8 866,23 0,4% 1,4% 6,0% 14,4% 0,25 2,19 - 

IG Broad BND Vanguard Total Bond Market ETF -0,2% 0,1% 0,4% 0,1% 35 640,40 0,5% 1,3% 2,9% 12,2% 0,05 2,49 - 

International DM Debt BWX SPDR Bloomberg Barclays Intern. Treas. Bond ETF -0,5% 0,3% 3,1% -1,4% 1 622,87 -0,4% -3,2% -0,9% 3,8% 0,5 0,09 - 

EM Debt EMB iShares JP Morgan USD Emer. Markets Bond ETF -0,5% 1,0% 2,5% 3,6% 11 684,01 -2,2% -1,1% -10,8% 20,3% 0,4 4,48 - 

Preferred PFF iShares U.S. Preferred Stock ETF -0,3% 0,5% 0,6% 3,2% 18 549,45 0,2% -0,1% 2,7% 6,4% 0,47 5,68 - 

Collateralized Debt MBB iShares MBS ETF -0,1% 0,2% 0,5% 0,2% 11 036,56 0,2% 1,9% 3,9% 20,0% 0,09 2,78 - 

Senior Loans BKLN PowerShares Senior Loan Portfolio 0,1% 0,3% 0,9% 3,1% 8 745,12 -0,6% -1,5% -4,6% 36,8% 0,65 3,6 - 

Duration 

             
- 

Floating FLOT iShares Floating Rate Bond ETF 0,0% 0,1% 0,3% 1,6% 6 454,55 0,2% 2,4% 10,1% 51,0% 0,2 1,35 - 

Very Short SHV iShares Short Treasury Bond ETF 0,0% 0,1% 0,2% 0,5% 5 826,04 - 0,4% 12,3% 40,3% 0,15 0,57 - 

Short SHY iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF -0,1% -0,1% 0,2% 0,2% 11 171,80 0,2% 1,8% -0,1% 2,5% 0,15 0,84 - 

Intermediate IEI iShares 3-7 Year Treasury Bond ETF -0,2% -0,2% 0,1% -0,6% 8 177,04 -0,2% 9,7% 7,9% 22,7% 0,15 1,38 - 

Long TLT iShares 20+ Year Treasury Bond ETF -0,5% 0,0% -0,7% -5,5% 9 852,46 3,0% 26,5% 27,3% 26,1% 0,15 2,46 - 

Credit 
             

- 

Investment Grade LQD Shares iBoxx $ Invest. Grade Corp. Bond ETF -0,0% 0,5% 0,7% 1,6% 37 296,12 -0,4% -3,8% 3,5% 13,6% 0,15 3,16 - 

High Yield HYG iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 0,0% 1,0% 1,9% 7,1% 18 956,94 2,4% 3,1% 6,2% 15,4% 0,5 5,03 - 

Commodity                             

Sector & Subsectors 

              Diversified Broad DBC PowerShares DB Commodity Index Tracking Fund 0,5% 4,9% 12,1% 4,6% 1 932,89 1,0% 1,3% 0,0% -23,3% 0,89 - - 

Energy DBE PowerShares DB Energy Fund 0,7% 7,7% 18,0% 7,2% 146,59 - 10,3% 23,7% 15,2% 0,78 - - 

Crude Oil USO United States Oil Fund LP 0,4% 4,8% 16,6% -2,8% 2 360,67 -8,6% -10,3% -39,0% -47,5% 0,72 - - 

Natural Gas UNG United States Natural Gas Fund LP -2,5% -0,5% 0,6% -25,0% 450,10 -8,1% -2,5% 0,5% -8,9% 1,14 - - 

Gasoline UGA United States Gasoline Fund LP 0,5% 10,7% 27,0% 11,1% 54,97 -26,2% -16,7% -33,2% -31,5% 0,75 - - 

Heating Oil UHN United States Diesel-Heating Oil Fund LP 1,0% 12,9% 30,6% 17,3% 5,11 - 31,3% 31,3% -12,0% 0,75 - - 

Agriculture DBA PowerShares DB Agriculture Fund - 2,6% 0,5% -7,3% 735,92 1,5% 3,1% 7,5% -2,0% 0,89 - 17,3 

Sugar CANE Teucrium Sugar Fund -2,6% 1,5% 6,3% -32,0% 7,60 - 6,5% -6,3% 46,6% 1,76 - - 

Corn CORN Teucrium Corn Fund -0,5% -1,7% -5,8% -6,5% 66,97 -1,3% 5,3% 9,4% -13,8% 2,89 - - 

Soybean SOYB Teucrium Soybean Fund 1,4% 4,5% 7,0% -1,2% 11,63 - 7,7% -3,7% -16,5% 3,41 - - 

Wheat WEAT Teucrium Wheat Fund 0,5% 3,0% -8,3% -8,6% 68,81 - 13,6% -1,3% 23,9% 3,34 - - 

Industrial Metals DBB PowerShares DB Base Metals Fund 1,3% -0,1% 14,0% 32,1% 287,06 - -2,6% 17,1% 10,3% 0,82 - - 

Precious Metals DBP PowerShares DB Precious Metals Fund -2,4% 0,7% 3,1% -7,0% 169,03 - - 4,5% -61,9% 0,78 - - 

Copper CPER United States Copper Index Fund -0,3% -2,2% 12,2% 31,2% 8,50 - - -63,4% 48,0% 0,8 - - 

Gold GLD SPDR Gold Trust -1,8% 0,8% 3,6% -3,4% 35 629,11 2,0% 6,7% 0,7% -8,3% 0,4 - - 

Silver SLV iShares Silver Trust -3,4% -0,1% 2,4% -15,1% 5 512,07 -0,7% -3,0% -4,1% -12,0% 0,5 - - 

Platinum PPLT ETFS Physical Platinum Shares -3,7% -4,5% 0,7% -12,3% 517,72 - -1,8% 1,5% 11,7% 0,6 - - 

Palladium PALL ETFS Physical Palladium Shares -0,1% -0,8% 4,0% 31,9% 222,99 - 4,0% 0,3% -12,7% 0,6 - - 

Currency 
              Bull USD UUP Powershares DB US Dollar Index Bullish Fund 0,4% -1,3% -5,2% -3,0% 622,17 5,4% 6,2% 13,8% -25,1% 0,8 - - 

Bear USD UDN Powershares DB US Dollar Index Bearish Fund -0,4% 1,2% 5,2% 1,9% 49,55 - 18,1% 9,2% 18,0% 0,8 - - 

Equity                             

US Sector & Industry 

              Consumer Discretionary XLY Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund -0,1% 0,6% 0,3% 13,9% 11 786,0 0,7% 0,2% -7,4% 10,7% 0,14 1,5 23,4 

Leisure & Entertainment PEJ PowerShares Dynamic Leisure & Entertainment 1,0% 1,2% -2,5% 15,7% 104,05 -9,8% -11,7% -19,5% -21,2% 0,61 0,99 17,9 

Media PBS PowerShares Dynamic Media Portfolio 0,8% -0,1% 0,8% 9,1% 78,52 -10,5% -26,2% -66,2% -11,2% 0,61 0,33 28,5 

Retail XRT SPDR S&P Retail ETF -1,0% 6,6% 4,9% -5,4% 355,15 -7,5% 22,9% 29,8% -53,6% 0,35 1,57 27,8 

Industrials XLI Industrial Select Sector SPDR Fund 2,0% 4,5% 4,9% 24,3% 10 919,72 -1,4% -10,7% -1,8% 15,5% 0,14 1,87 23,6 

Aerospace& Defense ITA iShares U.S. Aerospace & Defense ETF 4,0% 6,1% 13,5% 38,5% 4 479,84 3,5% 10,9% 20,4% 62,5% 0,43 0,88 28,4 

Construction & Engineering PKB PowerShares Dynamic Building & Construc. Port. 1,2% 5,8% 2,9% 17,7% 322,84 2,8% 4,8% -0,2% 65,6% 0,63 0,26 22,6 

Transportation IYT iShares Transportation Average ETF 4,2% 5,6% 4,4% 23,2% 918,84 5,6% -1,6% -5,1% 14,6% 0,43 0,96 19,1 

Financials XLF Financial Select Sector SPDR Fund 2,7% 2,9% 6,5% 32,7% 26 607,81 3,1% 4,6% 5,2% 36,2% 0,14 1,54 15,8 

Capital Markets IAI iShares U.S. Broker-Dealers & Sec. Exch. ETF 3,1% 4,3% 6,9% 34,2% 161,74 - -3,3% 1,8% 15,4% 0,43 1,4 21,4 

Commercial Banks KRE SPDR S&P Regional Banking ETF 3,9% 4,8% 2,6% 30,7% 3 211,20 -1,3% 2,2% -19,0% 18,9% 0,35 1,45 18,5 

Insurance KIE SPDR S&P Insurance ETF 0,9% -0,1% 2,9% 21,1% 883,32 0,5% -8,7% -0,4% 14,4% 0,35 1,53 14,9 

Real Estate VNQ Vanguard REIT ETF -2,3% 0,6% -0,6% -2,0% 34 669,65 0,3% 0,5% 1,4% 2,9% 0,12 4,78 35,9 

Real Estate Intl* VNQI Vanguard Global ex-U.S. Real Estate ETF -0,4% 2,9% 6,7% 10,7% 4 845,01 0,1% 2,2% 6,6% 17,9% 0,15 3,8 10,5 

Financial Services IYG iShares US Financial Services ETF 2,9% 3,9% 7,5% 34,7% 1 382,85 0,9% 2,9% 0,9% 21,7% 0,43 1,2 16,7 

Technology VGT Vanguard Information Technology ETF -0,5% 1,9% 4,9% 26,4% 14 637,83 0,2% 1,3% 3,9% 13,7% 0,1 1,06 26,5 

Communication Equipment IGN iShares North Amer. Tech-Multimedia Net. ETF 0,6% 2,3% -1,6% 13,2% 62,03 - 0,1% -22,0% -20,8% 0,47 0,53 28,0 

Internet Software & Services FDN First Trust Dow Jones Internet Index Fund 0,6% 3,1% 6,0% 25,7% 4 684,12 -2,4% 1,4% -1,9% 1,9% 0,57 - 67,0 

Semiconductors SMH VanEck Vectors Semiconductor ETF 0,5% 6,1% 7,3% 36,2% 1 572,33 36,8% 40,5% 49,5% 44,5% 0,36 0,63 24,6 

Software IGV iShares North American Tech-Software ETF -0,5% 1,8% 4,0% 28,5% 1 110,81 4,7% 6,7% 1,8% 18,4% 0,47 0,13 58,2 

Energy XLE Energy Select Sector SPDR Fund 2,1% 9,1% 6,5% 1,1% 16 259,53 1,2% 4,4% -1,7% 13,3% 0,14 3,18 303,1 

Energy Equipment & Services OIH VanEck Vectors Oil Services ETF 2,4% 15,0% 4,5% -7,1% 1 244,81 0,9% 8,0% 16,5% 47,8% 0,35 1,85 - 

Oil, Gas & Consumable Fuels XOP SPDR S&P Oil & Gas Exploration & Prod. ETF 3,8% 12,9% 9,6% -10,3% 2 437,99 -3,2% 9,1% 0,2% 26,8% 0,35 0,89 - 

Materials XLB Materials Select Sector SPDR Fund 0,9% 4,4% 6,0% 21,3% 3 900,61 1,5% 6,6% 1,4% 13,7% 0,14 1,86 27,8 

Construction Materials XHB SPDR S&P Homebuilders ETF -0,8% 2,3% 0,1% 12,2% 930,84 -0,2% 2,1% -13,1% -35,7% 0,35 0,74 17,9 

Metals and Mining XME SPDR S&P Metals & Mining ETF -0,9% 2,9% 11,1% 20,2% 783,91 2,7% 11,3% 17,9% -12,6% 0,35 0,7 32,6 

Consumer Staples XLP Consumer Staples Select Sector SPDR Fund -2,4% -2,1% -2,2% 3,4% 8 832,39 -4,2% 9,4% -13,4% -2,4% 0,14 2,7 20,8 

Food & Beverage PBJ PowerShares Dynamic Food & Beverage Port. -0,3% 0,3% 2,5% -1,0% 103,65 -4,7% -4,7% -30,8% -53,4% 0,58 1,53 25,3 

Healthcare XLV Health Care Select Sector SPDR Fund -1,2% 3,3% 1,6% 13,0% 18 476,47 2,2% 3,6% 4,6% 21,0% 0,14 1,46 26,3 

Biotechnology IBB iShares NASDAQ Biotechnology ETF -0,6% 6,3% 3,1% 10,2% 9 737,44 0,3% 1,6% 0,9% 11,5% 0,47 0,2 - 

Pharmaceutical PJP PowerShares Dynamic Pharmaceuticals Port. -0,8% 6,2% 2,2% 1,4% 716,80 -0,5% -1,4% -8,8% -46,3% 0,57 0,81 - 

Health Care Providers & Serv. IHF iShares U.S. Healthcare Providers ETF -1,9% -0,0% -2,6% 16,3% 550,55 1,3% 1,3% -2,5% -25,9% 0,43 0,21 36,9 

Health Care Equip. & Supplies IHI iShares U.S. Medical Devices ETF -1,1% 1,5% -0,2% 14,9% 1 355,14 -1,2% -6,7% -13,2% -14,5% 0,43 0,46 42,3 

Telecom VOX Vanguard Telecommunication Services ETF 2,4% 0,5% 1,4% 0,8% 1 388,13 0,3% -0,0% 4,8% -3,5% 0,1 3,19 - 

Utilities XLU Utilities Select Sector SPDR Fund -2,8% -2,2% 0,5% 7,9% 7 906,16 3,2% 3,4% -1,6% -4,5% 0,14 3,2 30,4 

Geo. Focus - Market 
              EM EEM iShares MSCI Emerging Markets ETF -0,5% 2,4% 9,9% 21,0% 36 445,46 - 0,7% 3,3% -2,6% 0,72 1,3 16,0 

DM EFA iShares MSCI EAFE ETF 0,5% 2,9% 5,2% 17,5% 80 609,47 - - 0,1% 12,6% 0,33 2,42 19,6 

US SPY SPDR S&P 500 ETF Trust 0,1% 2,1% 3,2% 17,2% 242 706,05 -0,5% 0,3% -1,9% 6,4% 0,0945 1,92 23,7 

Global ACWI iShares MSCI ACWI ETF 0,2% 2,6% 5,0% 17,7% 7 886,62 0,0% 5,7% 8,6% 19,9% 0,33 1,87 21,1 

mailto:prywatny.makler@mbank.pl
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Categories Ticker Name 
Total Return (Div. Adj.) AuM Net Fund Flows/AuM Exp. Div. 

P/E 
Week 1 Mth 3 Mth Year ($M) Week 1 Mth 3 Mth Year Ratio Yield 

Geo. Focus - Region 
              North America SPY SPDR S&P 500 ETF Trust 0,1% 2,1% 3,2% 17,2% 242 706,05 -0,5% 0,3% -1,9% 6,4% 0,0945 1,92 23,7 

Latin America ILF iShares Latin America 40 ETF -0,2% 5,2% 22,0% 29,2% 1 391,10 9,7% 16,6% 16,6% 20,0% 0,49 1,65 18,2 

Asia Pacific 
              Asia ex Japan AAXJ iShares MSCI All Country Asia ex Japan ETF -0,3% 2,2% 7,8% 20,6% 4 271,53 - - 7,2% 17,4% 0,69 1,27 15,5 

Japan EWJ iShares MSCI Japan ETF 0,3% 1,8% 2,5% 10,1% 16 289,04 0,7% -0,4% -8,2% 2,1% 0,48 1,68 14,9 

Europe VGK Vanguard FTSE Europe ETF 0,7% 3,8% 6,6% 21,6% 17 229,52 - 0,3% 3,6% 24,7% 0,1 2,6 23,5 

Global ACWI iShares MSCI ACWI ETF 0,2% 2,6% 5,0% 17,7% 7 886,62 2,3% 5,7% 8,6% 19,9% 0,33 1,87 21,1 

Middle East & Africa 

              
 
MES VanEck Vectors Gulf States Index ETF - - - - 6,88 - - - - 0,98 - 14,5 

 
AFK VanEck Vectors Africa Index ETF 0,8% 1,3% 9,2% 17,0% 74,38 - - -3,1% -7,2% 0,78 2,25 26,6 

Geo. Focus - Country 

              Developed Markets 
              Australia EWA iShares MSCI Australia ETF -0,8% -0,1% 7,1% 15,8% 1 767,85 -1,3% -0,5% -2,9% -6,3% 0,48 4,45 17,5 

Austria EWO iShares MSCI Austria Capped ETF 0,5% 5,0% 14,6% 46,6% 242,25 - 1,0% 12,2% 50,0% 0,48 1,57 24,2 

Belgium EWK iShares MSCI Belgium Capped ETF -0,9% 1,3% 7,6% 13,2% 67,17 -12,5% -12,5% -22,0% -101,3% 0,48 2,42 22,8 

Canada EWC iShares MSCI Canada ETF 0,8% 5,1% 9,7% 13,8% 3 054,28 -8,3% -6,9% -6,5% -13,2% 0,48 1,66 18,9 

Denmark EDEN iShares MSCI Denmark Capped ETF 1,8% 2,9% 8,6% 21,8% 68,08 - - -0,0% 9,8% 0,53 1,22 25,6 

Finland EFNL iShares MSCI Finland Capped ETF 0,0% 2,2% 3,3% 20,6% 46,49 - - 17,0% 13,3% 0,53 2,88 26,5 

France EWQ iShares MSCI France ETF 1,2% 4,5% 7,4% 29,4% 637,26 -4,8% -4,8% 12,6% 36,7% 0,48 1,89 20,3 

Germany EWG iShares MSCI Germany ETF 0,5% 4,4% 5,4% 23,7% 4 718,18 -1,2% -7,0% -16,7% 3,2% 0,48 1,88 19,3 

Hong Kong EWH iShares MSCI Hong Kong ETF -0,4% 1,7% 5,1% 14,7% 1 866,23 - - -0,2% -20,8% 0,48 2,46 13,1 

Ireland EIRL iShares MSCI Ireland Capped ETF 0,5% 3,9% 3,9% 19,5% 70,57 - - - -76,9% 0,48 1,21 23,3 

Israel EIS iShares MSCI Israel Capped ETF 1,1% 4,0% -7,1% 3,8% 92,91 - - - -4,1% 0,62 1,62 18,5 

Italy EWI iShares MSCI Italy Capped ETF 1,4% 5,3% 14,6% 45,1% 906,27 3,1% 5,4% 23,1% 30,9% 0,48 2,28 - 

Japan EWJ iShares MSCI Japan ETF 0,3% 1,8% 2,5% 10,1% 16 289,04 0,7% -0,4% -8,2% 2,1% 0,48 1,68 14,9 

Netherlands EWN iShares MSCI Netherlands ETF -0,2% 1,8% 8,3% 27,9% 201,60 - -1,5% 0,7% -12,6% 0,48 2,12 22,5 

New Zealand ENZL iShares MSCI New Zealand Capped ETF 1,4% -0,0% 3,8% 6,9% 172,94 -4,0% -4,0% 1,3% -5,8% 0,48 4,67 19,4 

Norway NORW Global X MSCI Norway ETF 2,4% 7,5% 21,4% 29,9% 141,0 - 1,4% 5,2% 0,7% 0,5 2,37 28,9 

Portugal PGAL Global X MSCI Portugal ETF 1,5% 5,1% 11,5% 33,7% 56,63 - - 16,8% 38,7% 0,61 3,2 14,6 

Singapore EWS iShares MSCI Singapore Capped ETF 0,2% -0,4% 4,5% 17,4% 595,69 - - -4,6% -8,5% 0,48 3,76 14,2 

Spain EWP iShares MSCI Spain Capped ETF 0,1% 0,5% 4,0% 28,7% 1 540,10 - 0,5% 0,4% 46,8% 0,48 2,94 17,1 

Sweden EWD iShares MSCI Sweden Capped ETF 0,9% 5,2% 7,4% 25,1% 474,30 - - 0,7% 23,7% 0,48 2,13 15,8 

Switzerland EWL iShares MSCI Switzerland Capped ETF - 1,6% 1,9% 14,5% 1 237,56 -5,6% -3,9% 5,2% 1,8% 0,48 2,14 25,1 

UK EWU iShares MSCI United Kingdom ETF 0,9% 4,4% 5,8% 13,3% 2 676,83 -4,5% -6,6% -2,3% 17,4% 0,48 3,34 26,7 

US SPY SPDR S&P 500 ETF Trust 0,1% 2,1% 3,2% 17,2% 242 706,05 -0,5% 0,3% -1,9% 6,4% 0,0945 1,92 23,7 

Emerging Markets 

              Argentina ARGT Global X MSCI Argentina ETF 1,9% 8,9% 7,0% 34,8% 159,65 - -5,7% -17,1% 31,1% 0,59 0,26 47,5 

Brazil EWZ iShares MSCI Brazil Capped ETF -1,4% 8,6% 29,1% 27,3% 7 121,06 3,3% 5,0% 3,4% 26,1% 0,62 1,57 20,4 

Chile ECH iShares MSCI Chile Capped ETF 1,4% 5,3% 17,5% 32,6% 516,65 2,4% 5,6% -0,5% 15,6% 0,62 1,44 24,4 

China FXI iShares China Large-Cap ETF 0,5% 3,4% 12,2% 17,3% 3 508,31 - - -1,1% -24,3% 0,73 1,94 10,8 

Colombia GXG Global X MSCI Colombia ETF -1,6% 3,9% 9,9% 9,9% 100,23 2,1% 7,8% 1,5% 3,7% 0,61 1,29 15,7 

Egypt EGPT VanEck Vectors Egypt Index ETF 0,2% 5,5% 1,8% -24,8% 56,85 - - -2,4% 62,0% 0,94 - 11,8 

Greece GREK Global X MSCI Greece ETF 1,4% -6,0% 0,6% 38,4% 374,42 -3,5% -8,8% -8,5% 11,0% 0,62 1,55 21,0 

India EPI WisdomTree India Earnings Fund -3,9% -0,6% 3,2% 16,6% 1 718,11 -1,8% -1,8% -0,9% 1,4% 0,84 0,8 17,6 

Indonesia EIDO iShares MSCI Indonesia ETF -0,1% -1,0% -0,5% 2,6% 495,97 - -1,9% 0,1% -37,8% 0,63 1,32 18,2 

Malaysia EWM iShares MSCI Malaysia ETF -1,1% 1,8% 2,3% 4,7% 445,37 - - 1,6% 24,5% 0,48 4,92 17,3 

Mexico EWW iShares MSCI Mexico Capped ETF -0,1% -2,5% 5,4% 16,8% 1 310,40 4,3% 2,2% 2,9% 7,9% 0,48 1,4 18,9 

Nigeria NGE Global X MSCI Nigeria ETF 1,5% -3,3% 14,3% 12,2% 63,39 - -1,7% -0,0% 41,8% 1,1 2 9,3 

Peru EPU iShares MSCI All Peru Capped ETF 0,1% 3,7% 13,7% 14,5% 179,33 3,2% 2,1% -6,7% -30,0% 0,63 1,82 16,9 

Philippines EPHE iShares MSCI Philippines ETF 2,3% 4,7% 3,5% -1,7% 180,85 - -2,0% -8,0% -38,7% 0,64 0,55 20,5 

Poland EPOL iShares MSCI Poland Capped ETF -0,1% 5,4% 14,3% 49,7% 368,58 - 2,2% 0,1% 23,1% 0,64 1,57 17,2 

Russia RSX VanEck Vectors Russia ETF -0,5% 7,5% 17,9% 17,0% 2 035,0 0,3% 5,0% -10,6% 1,4% 0,62 1,55 14,1 

South Africa EZA iShares MSCI South Africa ETF -0,7% -1,9% 5,8% 8,1% 398,68 1,5% -1,6% -9,2% -13,2% 0,62 1,69 20,1 

South Korea EWY iShares MSCI South Korea Capped ETF 0,9% 1,2% 2,8% 20,4% 3 851,38 - - 0,6% -6,1% 0,62 0,93 12,2 

Taiwan EWT iShares MSCI Taiwan Capped ETF -2,3% -0,8% 3,0% 18,3% 3 713,52 - 0,7% 0,4% 10,9% 0,62 1,92 15,5 

Thailand THD iShares MSCI Thailand Capped ETF -0,4% 7,0% 9,7% 17,8% 380,78 - 2,3% -13,3% -29,0% 0,62 2,49 12,6 

Turkey TUR iShares MSCI Turkey ETF -5,4% -4,4% 3,6% 9,6% 396,74 - - -3,2% -3,5% 0,62 2,51 9,8 

Vietnam VNM VanEck Vectors Vietnam ETF -0,5% 5,9% 0,9% 1,7% 295,05 -0,3% -2,0% -3,0% -12,5% 0,65 2,13 17,8 

Market Cap 
              Large Cap SPY SPDR S&P 500 ETF Trust 0,1% 2,1% 3,2% 17,2% 242 706,05 -0,5% 0,3% -1,9% 6,4% 0,0945 1,92 23,7 

Mid Cap MDY SPDR S&P Midcap 400 ETF Trust 0,8% 3,7% 2,1% 14,5% 18 082,67 -0,9% 0,3% -4,9% -6,6% 0,25 1,23 29,9 

Small Cap IWM iShares Russell 2000 ETF 1,3% 5,9% 3,5% 16,4% 40 846,66 5,3% 10,2% 1,7% 18,6% 0,2 1,32 88,3 

Style 
              Growth IWF iShares Russell 1000 Growth ETF -0,2% 2,0% 3,8% 20,1% 36 594,47 -0,2% -0,5% -3,7% 0,2% 0,2 1,2 27,3 

Value IWD iShares Russell 1000 Value ETF 0,5% 2,6% 2,7% 13,8% 36 672,51 0,5% -0,1% -2,3% 4,7% 0,2 2,19 22,5 

Themes 
              Commodities 

              Agribusiness MOO VanEck Vectors Agribusiness ETF 0,8% 4,8% 6,4% 19,7% 811,78 -0,7% -1,1% -4,5% -19,8% 0,54 1,87 24,8 

Coal KOL VanEck Vectors Coal ETF -1,0% -1,7% 14,7% 28,0% 95,24 -2,3% 6,4% 4,1% -8,9% 0,59 0,9 9,2 

Commodities CRBQ Global Commodity Equity - - - - 16,04 - - - - 0,65 - - 

Copper Miners COPX Global X Copper Miners ETF -1,0% -2,2% 26,9% 49,2% 53,65 - 14,7% 26,2% 36,4% 0,65 0,48 87,4 

Gold Miners GDX VanEck Vectors Gold Miners ETF -2,7% 1,6% 5,0% -15,1% 7 737,49 0,2% 1,6% -14,4% -25,5% 0,52 0,23 28,1 

Industrial Metals HAP VanEck Vectors Natural Resources ETF 0,4% 4,6% 8,2% 13,3% 95,12 - -1,8% -16,0% -7,3% 0,49 1,83 25,4 

Natural Gas FCG First Trust Natural Gas ETF 2,7% 11,1% 10,1% -16,6% 165,02 - - 1,2% -23,7% 0,6 2,08 - 

Natural Resources IGE iShares North American Natural Resources ETF 1,7% 8,2% 7,7% 0,4% 973,10 0,2% 0,6% 0,0% -11,2% 0,47 1,73 161,8 

Nuclear URA Global X Uranium ETF -2,1% 3,5% 10,0% 8,9% 272,52 - - 4,9% 70,0% 0,7 6,82 - 

Platinum PPLT First Trust ISE Global Platinum -3,7% -4,5% 0,7% -12,3% 517,72 - -1,8% 1,5% 11,7% 
 

- - 

Rare Earth REMX VanEck Vectors Rare Earth/Strategic Metals ETF -1,8% 15,1% 49,8% 59,2% 95,87 5,4% 21,9% 21,9% 35,7% 0,57 1,51 113,2 

Lithium LIT Global X Lithium & Battery Tech ETF -2,0% 14,0% 27,6% 53,8% 695,53 23,7% 42,9% 56,6% 68,8% 0,76 1,41 57,5 

Silver SIL Global X Silver Miners ETF -1,6% 1,0% -1,6% -26,8% 373,62 - 5,1% 6,9% 12,2% 0,65 3,2 54,1 

Steel SLX VanEck Vectors Steel ETF -2,4% 2,7% 17,0% 40,2% 157,45 - 0,1% 0,1% 7,2% 0,55 0,96 22,0 

Timber WOOD iShares Global Timber & Forestry ETF 1,8% 8,4% 9,7% 35,0% 312,94 2,6% 6,3% 8,6% 16,3% 0,47 1,41 19,5 

Socially Responsible Investing 

              Clean Energy TAN Guggenheim Solar ETF -0,8% 4,4% 14,4% 16,0% 390,65 3,6% 5,4% 21,6% 34,6% 0,7 3,76 - 

Clean Tech PZD PowerShares Cleantech Portfolio 1,7% 4,7% 6,6% 24,4% 122,36 - 3,2% 8,0% 19,9% 0,67 1,22 43,4 

Equality EQLT Workplace Equality Portfolio 0,4% 2,4% 2,7% 19,8% 17,09 - 9,8% 9,8% 19,0% 0,75 1,34 47,3 

ESG DSI iShares MSCI KLD 400 Social ETF 0,3% 2,8% 3,1% 15,9% 889,48 0,5% 3,1% -0,6% 17,1% 0,5 1,28 25,6 

Water PHO PowerShares Water Resources Portfolio 2,7% 5,9% 6,2% 16,4% 843,25 -0,0% -0,2% -0,7% 1,2% 0,61 0,54 29,3 
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Categories Ticker Name 
Total Return (Div. Adj.) AuM Net Fund Flows/AuM Exp. Div. 

P/E 
Week 1 Mth 3 Mth Year ($M) Week 1 Mth 3 Mth Year Ratio Yield 

Industry Trend 
              American Indus. Renaissance AIRR First Trust RBA Amer. Indus. Renaissance ETF 2,6% 11,2% 8,8% 24,3% 166,07 -0,7% -3,5% -17,0% 79,4% 0,7 0,24 27,9 

Cloud Computing SKYY First Trust Cloud Computing ETF 0,3% 2,8% 3,6% 22,6% 972,17 0,9% 1,9% 3,2% 24,7% 0,6 0,33 29,2 

Consumer ECON Columbia Emerging Markets Consumer ETF -0,2% 2,9% 6,0% 12,2% 943,07 - - 4,4% 15,1% 0,83 0,59 31,9 

Cyber Security HACK PureFunds ISE Cyber Security ETF 0,4% 4,3% -0,3% 10,1% 1 108,19 -0,0% -2,9% -0,9% 20,5% 0,6 0,44 215,8 

Defensive DEF Guggenheim Defensive Equity ETF 0,0% 1,6% 2,2% 13,4% 177,70 -12,3% -1,2% -1,2% -4,7% 0,6 1,93 23,3 

Gaming GAMR PureFunds Video Game Tech ETF -1,3% 1,5% 5,1% 36,0% 37,49 6,0% 17,7% 17,7% 70,8% 0,75 1,49 45,4 

Infrastructure IGF iShares Global Infrastructure ETF -1,2% -0,0% 3,6% 11,8% 1 723,56 -0,3% -0,3% -1,1% 28,5% 0,47 2,79 27,7 

MLP AMLP Alerian MLP ETF -1,4% 3,8% 1,1% -5,2% 9 918,76 0,6% 3,1% 5,0% 23,9% 0,85 8,06 20,2 

Robotics ROBO ROBO Global Robotics and Automation Index 0,6% 6,5% 10,3% 36,6% 1 343,90 7,1% 15,1% 41,0% 79,9% 0,95 0,14 51,2 

Shipping SEA Guggenheim Shipping ETF 1,5% 0,9% 6,2% 6,2% 113,20 - 2,1% 5,4% 51,0% 0,65 4,19 90,7 

Smarthphone FONE First Trust NASDAQ Smartphone Index Fund 0,6% 5,6% 1,2% 23,5% 17,56 - - 14,2% 27,6% 0,7 1 31,9 

Social Media SOCL Global X Social Media ETF -0,4% 4,7% 10,0% 27,7% 163,10 1,0% 1,9% 12,8% 5,3% 0,65 0,12 66,8 

Unconventional Oil & Gas FRAK VanEck Vectors Unconventional Oil & Gas ETF 4,5% 12,8% 8,7% -16,0% 61,77 - - 21,9% 28,8% 0,54 0,43 - 

Fundamentally Weighted 
              Analyst Recommendations RYJ Guggenheim Raymond James SB-1 Equity ETF 1,4% 4,9% 2,8% 12,9% 191,50 - 0,0% -2,0% -4,8% 0,75 1,47 - 

US Large Cap PRF PowerShares FTSE RAFI US 1000 Portfolio 0,5% 2,9% 3,6% 15,6% 4 942,23 -0,1% -0,8% -1,5% 1,5% 0,39 1,96 25,8 

US Small-Mid Cap PRFZ PowerShares FTSE RAFI US 1500 Small-Mid Port. 1,5% 6,0% 4,7% 17,0% 1 709,01 -0,0% -0,4% 1,4% 0,4% 0,39 1,27 - 

Ex-US DM PXF PowerShares FTSE RAFI Dev. Mark. ex-US Port. 1,0% 3,4% 7,1% 22,4% 1 197,57 - - - 5,4% 0,45 2,85 20,7 

EM PXH Powershares FTSE RAFI Emerging Mar. Port. -1,1% 2,8% 11,8% 21,8% 932,97 - 0,9% 2,9% 25,5% 0,49 2,44 13,4 

Other 

              Buybacks PKW PowerShares Buyback Achievers Portfolio 1,3% 3,2% 3,5% 17,6% 1 318,82 -0,4% -1,4% -3,7% -19,8% 0,63 1,05 16,4 

Forensic Accounting FLAG WeatherStorm Forensic Accounting Long-Short 0,2% 2,6% 2,0% 14,6% 13,81 - - -0,1% -35,9% 1,15 1,28 24,2 

Hedge Fund 13F GURU Global X Guru Index ETF 1,0% 2,6% 4,1% 19,4% 54,62 -2,5% -5,1% -7,5% -47,3% 0,75 0,19 56,7 

Insider NFO Guggenheim Insider Sentiment ETF 0,7% 2,9% 5,2% 17,8% 73,34 - - -3,8% -21,0% 0,67 1,54 30,1 

IPO FPX Renaissance IPO ETF 0,7% 5,1% 5,6% 17,5% 863,85 -5,9% -3,0% -1,9% 19,3% 0,6 0,73 30,7 

Nashville NASH Nashville Area ETF 0,0% 5,0% -6,5% 6,8% 8,09 - - - -16,9% 0,49 1,84 - 

No-Analyst Coverage WMCR Wilshire Micro Cap ETF 1,1% 7,9% 4,6% 18,5% 29,42 -10,9% -0,0% -0,0% -0,1% 0,59 1,54 - 

Spin-Off CSD Guggenheim S&P Spin-Off ETF 1,1% 3,0% 5,7% 17,8% 197,69 -1,3% -0,0% -4,9% -26,3% 0,65 1,4 28,0 

Źródło: Bloomberg LP, opracowanie własne.  
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