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Profil spotki Cena biezaca 185,2 GBP
Tesco PLC jest jednym z pieciu najwiekszych sprzedawcéw detalicznych na  [ZZALuRS R ES
$wiecie. Posiada spotki corki w przeszto 12 krajach w Europie i w Azji. |WGEESMGVELIE] London

Najwiekszym rynkiem dla spotki jest Wielka Brytania, gdzie posiada przeszto
25% udziatu. Sie¢ sprzedazy zbudowana jest z 3,3 tys. sklepow w réznych

Kapitalizacja (min

15166,94 GBP

formatach od hipermarketéw do matych osiedlowych sklepikéw, w ktérych — WECINEILEIa R LETCT %
zatrudnionych jest 476 tys. pracownikéw. Cena docelowa ($rednia) 201,71 GBP
Sredni potencjat zmiany 8,92%
Kupno 5
Trzymaj 6

Konsensus wynikow
min GBP 2/16 2/17 2/18E 2/19E 2/20E

Sprzedaj 10
Struktura akcjonariatu %

Przychody 53 933,0 55917,0  57508,19  59217,50  60030,39  BLACKROCK 7,01
EBITDA 2 406,0 2321,0 2 829,50 3136,73 3432,08  NORGES BANK 5,21
marza EBITDA 4% 4% 5% 5% 6%  SCHRODERS PLC 4,63
EPS ,05 ,07 ,10 13 ,16  MONDRIAN INVESTMENT 4,51
DPS - - ,03 ,05 ,06  ARTISAN PARTNERS LTD 4,47
EV/EBITDA 8,9 7,9 7,1 6,4 59  GIC PRIVATE LIMITED 3,86
EV/EBIT 21,6 15,9 13,3 11,3 9,7  MAJEDIE ASSET MANAGE 3,55
P/E 37,8 23,4 18,5 14,5 11,6 MAGELLAN ASSET MANAG 3,41
P/B 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4  VANGUARD GROUP 3,29
DYield 0,0 0,0 1,8 2,6 3,1  SILCHESTER INTL INVE 3,16

Zrodfo: Bloomberg, opracowanie wtasne

Komentarz Techniczny

W ujeciu tygodniowym Tesco od 2014 roku konsoliduje sie w ramach formacji spodka. Ostatnia fala spadkowa zdecydowanie wyhamowata swoje
tempo, a na poczatku sierpnia nastgpito wybicie gorg z kanatu spadkowego. Z technicznego punktu widzenia idealnym rozwigzaniem bytaby jeszcze
jedna korekta w okolice 170-174 GBP oraz skuteczna obrona tej strefy. Jednak dzisiejsza informacja o tym, ze Tesco postanowito pierwszy raz od
trzech lat wyptaci¢ dywidende moze doprowadzi¢ do wzmozonego zainteresowania walorami. Poczatkowo inwestorzy zareagowali entuzjastycznie,
o czym $wiadczy wysokie otwarcie. Jednak w trakcie sesji nastroje ostabty i aktualnie kurs broni sie w okolicy dwustusesyjnej Sredniej. Jezeli obrona
przebiegnie po mysli kupujacych, to kurs bedzie posiadat istotny potencjat do wzrostéw. Aktualna wycena spétki wskazuje na blisko 9%
niedowartosciowanie wzgledem konsensusu analitykéw fundamentalnych. Najblizsze wsparcie miesci sie na wysokosci 182.45, a kolejne to wczesniej
wspomniana strefa 170-174.

TSCO.UK - Daily 2017-10-04 Open 194, Hi 194.05, Lo 183.4, Close 189.3 (-0.4%) MA(Close,200) = 185.44
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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