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czwartek, 15 lutego 2018
Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

ALLIANZ SE-REG

Bloomberg: ALV GR Equity, ISIN: DE0008404005

k.pl

Profil spotki Cena biezaca 190,04 EUR
Allianz SE, poprzez spotki zalezne, oferuje ustugi ubezpieczeniowe — KZANESGIETE] 181,88(Close) EUR
i finansowe. Spoétka oferuje ubezpieczenia majatkowe i osobowe, na zycie  REELLEGVELIE] Xetra
i zdrowie, kredyty samochodowe, ubezpieczenia komunikacyjne i podrozne,  LEldEIFEMER@IN] 83665,04 EUR
a takze ustugi zarzadzania majtkiem.
Srednia cena docelowa* 213,38 EUR
Sredni potencjat zmiany 12,28%
Kupno 15
Trzymaj 18
Konsensus wynikow Sprzedaj 3
min USD 1215 12/ 12/17E  12/18E  12/10E
Przychody 107 062,0 107 253,0 125 232,20 128 485,60 128 599,80 BLACKROCK 7,05
EBITDA DEUTSCHE BANK AG 4,78
marza EBITDA HARRIS ASSOCIATES LP 3,02
EPS 14,55 15,75 15,40 17,64 18,59  VANGUARD GROUP 2,62
DPS 7,30 7,60 7,90 8,70 9,15 NORGES BANK 1,95
EV/EBITDA - - - - - ARTISAN PARTNERS LTD 1,49
EV/EBIT - 9,6 9,4 9,0 8,8  DEKABANK DEUTSCHE GI 1,23
P/E 12,9 12,7 12,3 10,8 10,2 RATIO CAPITAL MANAGE 1,03
P/B 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 JPMORGAN CHASE & CO 0,81
DYield - 3,9 4,2 4,6 4,8  GOVMT PENSION INVST 0,8

Zrodfo: Bloomberg, opracowanie wtasne

Komentarz Techniczny

5 lutego Allianz wraz z Apple Inc oraz Cisco System Inc podpisat umowe, ktéra zaklada nizsze koszty ubezpieczen od cyber atakéw dla
przedsiebiorstw, ktore w przewazajacej czesci korzystajg z urzadzen obu firm. Konsensus analitykow fundamentalnych zaktada cene docelowa na

poziomie 213,38 EUR, co oznacza 12% niedowartosciowanie. Od strony technicznej rowniez pojawiajg sie korzystne sygnaty. Kurs ALV wyha

mowat

spadki w strefie wsparcia, zbudowanej na bazie poprzednich ekstremdw, zniesienia Fibonacciego 61,8% oraz dtugoterminowej Sredniej (MA200d).
Zatrzymaniu towarzyszyt znaczacy wzrost wolumendw, co zwieksza istotno$¢ okolic 186 EUR. Wskazniki impetu potwierdzaj rosnace
prawdopodobienstwo zakonczenia korekty. RSI wygenerowato klasyczny sygnat kupna, a histogram MACD zaczat zwieksza¢ swojg wartos¢. Poziom

SL nalezy ustawi¢ na wysokosci 181,88 w cenach zamkniecia.

ALV.DE - Daily 2018-02-15 Open 190, Hi 191.1, Lo 190, Close 190.48 (1.4%) Vol 0 MA(Close,200) = 187.47
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Created vith Amiroker - advanced charting and technical analy sis sof ware. htp:/fiww.amibroker.com

Zrddfo: www.yahoo.com
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Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowg, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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