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Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

CVS HEALTH CORP

Bloomberg: CVS Equity, ISIN: US1266501006

Profil spotki Cena biezaca 71,9 USD
CVS Health Corporation jest dostawca zintegrowanym ustug aptecznych.  [ZZAUuRSGlLEEES 67,29(Close) USD
Oferta Spotki obejmuje ustugi zarzadzania majatkiem aptecznym, sprzedaz — [WBEESMGVENIE] New York
wysytkowq, prowadzenie aptek detalicznych i specjalistycznych, programy 72944,4 USD
zarzadzania chorobami oraz przychodnie zlokalizowane w centrach . —
handlowych. Firma prowadzi apteki w Stanach Zjednoczonych, Kolumbii — WECIulTieleSeh ST %
i Portoryko. Spétka zatrudnia na $wiecie 158 tysiecy pracownikéw. Srednia cena docelowa* 88,9 USD
Sredni potencjat zmiany 23,65%
Kupno 19
Trzymaj 7
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
min USD 1216 1217 12/18E  12/19E  12/20F
Przychody 177 526,0 184 765,0 189 237,09 203 111,63 214 325,67 VANGUARD GROUP 7,65
EBITDA 12 813,0 11 996,0 12 627,62 14 376,83 14 237,11 BLACKROCK 6,37
marza EBITDA 7% 6% 7% 7% 7%  STATE STREET CORP 4,17
EPS 5,84 5,90 6,43 6,92 7,31 FMR LLC 3,36
DPS 1,70 2,0 2,17 2,50 2,33 BANK OF AMERICA CORP 1,92
EV/EBITDA 7,5 7,9 7,8 6,8 6,9  SUN LIFE FINANCIAL I 1,84
EV/EBIT 9,2 9,7 9,5 8,3 7,7  NORDEA BANK AB 1,79
P/E 12,4 12,2 11,2 10,4 9,8  WELLINGTON MANAGEMEN 1,67
P/B 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9  BARROW HANLEY MEWHIN 1,6
DYield 2,8 2,8 3,0 3,5 3,2 NORTHERN TRUST CORPO 1,59

Zrodfo: Bloomberg, opracowanie wtasne

Komentarz Techniczny

Od ostatniej publikacji kurs CVS wykonat mocne cofniecie, ktdre doprowadzito do zamkniecia dotychczasowej pozycji dtugiej z niewielkim zyskiem.
Aktualnie notowania ponownie znajdujg sie w wolumenowej strefie wsparcia. Zachowanie CVS w tym obszarze sugeruje potencjat do jego obrony.
RSId osiggneto strefe skrajnego wyprzedania, histogram MACD zmienit swoj kierunek, jednoczesnie w pigtek notowania ustanowity nowe
pieciodniowe maksima. Konsensus analitykéw fundamentalnych zaktada cene docelowa na poziomie 88,9 USD, co oznacza przeszto 23,5%
przestrzen do aprecjacji. Najblizsze wsparcie, z ktérym mozna zwigza¢ poziom SL miesci sie na wysokosci 67,31.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wyfacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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